Pflichtverdffentlichung )
gemaR § 14 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetze (WpUG) in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 des Borsengesetzes (BorsG)

Aktionare der SHW AG, insbesondere Aktionare mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Auf-
enthalt auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland sollten die Hinweise unter der Ziffer 1 ("All-
gemeine Hinweise, insbesondere flir Aktionare auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland™)
und Ziffer 2 ("Verbreitung dieser Angebotsunterlage und Annahme des Erwerbsangebots au-
Rerhalb der Bundesrepublik Deutschland™) dieser Angebotsunterlage beachten.

ANGEBOTSUNTERLAGE

Freiwilliges offentliches Delisting-Erwerbsangebot
(Barangebot im Hinblick auf einen Widerruf der Zulassung von Wertpapieren
zum Handel am regulierten Markt)

der

Pierer Industrie AG
Edisonstralle 1
A-4600 Wels
Osterreich

an die Aktionare der

SHW AG
WilhelmstralRe 67
73433 Aalen, Deutschland

zum Erwerb
samtlicher auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
der SHW AG gegen Zahlung einer Gegenleistung
in Hohe von EUR 19,87 je Aktie

Annahmefrist:
24. Mai 2019 bis 21. Juni 2019, 24.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main, Deutsch-
land)

Aktien der SHW AG:
ISIN DEOOOA1JBPVY (WKN A1JBPV)

Zum Verkauf eingereichte Aktien der SHW AG:
ISIN DEOOOA2YNSV5 (WKN A2YNSV)
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Allgemeine Hinweise fur Aktionare

Durchflihrung des Delisting-Erwerbsangebots nach dem deutschen Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetz und dem Bérsengesetz

Das folgende Delisting-Erwerbsangebot (im Folgenden auch ,Erwerbsangebot” oder
.Delisting-Erwerbsangebot") der Pierer Industrie AG (im Folgenden auch "Bieterin")
ist ein freiwilliges offentliches Erwerbsangebot nach dem deutschen Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetz (im Folgenden auch "WpUG") in Verbindung mit dem
deutschen Borsengesetz (im Folgenden auch ,,BorsG*) und der Verordnung Uber den
Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflicht-
angeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Veréffentlichung und zur Ab-
gabe eines Angebots ("WpUG-AngebotsVO") zum Erwerb von Aktien der SHW AG,
mit Sitz in Aalen (Baden-Wirttemberg) und der Geschéaftsanschrift Wilhelmstr. 67,
73433 Aalen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Ulm un-
ter HRB 726621 (im Folgenden ,SHW* oder ,Zielgesellschaft®).

Das Delisting-Erwerbsangebot bezieht sich auf alle Aktien der SHW AG, einschlieflich
samtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots jeweils damit verbun-
dener Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte) (im Folgenden jeweils eine
~SHW-Aktie" und zusammen die ,SHW-Aktien*), die nicht unmittelbar von der Bieterin
gehalten werden.

Das Delisting-Erwerbsangebot steht im Zusammenhang mit dem Widerruf der Zulas-
sung von samtlichen SHW-Aktien zum Bdrsenhandel im regulierten Markt der Frank-
furter Wertpapierborse (,Delisting” bzw. der ,Delisting-Antrag®), der von der Zielge-
sellschaft gem. § 39 Abs. 2 Satz 1 BorsG kurz vor dem Ende der Annahmefrist fr
dieses Erwerbsangebot bei der Frankfurter Wertpapierbdrse auf Veranlassung der Bie-
terin gestellt werden soll. Die Bérsengeschéftsfiihrung kann unter den Voraussetzun-
gen des § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG die Zulassung von Wertpapieren zum Handel
im regulierten Markt auf Antrag der Zielgesellschaft widerrufen, wenn bei der Stellung
des Delisting-Antrags eine Unterlage nach den Vorschriften des WpUG veroffentlicht
wurde, die ein Angebot zum Erwerb aller von dem Delisting betroffenen Aktien der Ziel-
gesellschaft gegen eine Geldleistung in Euro als Gegenleistung zum Gegenstand hat
und die Unterlage einen Hinweis auf den Delisting-Antrag enthéalt. Ein solches Erwerb-
sangebot hat sowohl die sich aus § 39 B6rsG ergebenden Voraussetzungen als auch
die Anforderungen der auf Erwerbsangebote anwendbaren Bestimmungen des WpUG
einschliel3lich der Nebengesetze zu erflllen.

Die Angebotsunterlage und das Erwerbsangebot erfillen neben den Voraussetzungen
des WpUG daher auch die Anforderungen des BorsG an ein Erwerbsangebot an die



1.2

1.3

von dem Delisting betroffenen Aktionare der SHW AG. Insbesondere ist das Angebot
nicht von Bedingungen abhangig (vgl. Ziffer 11, die Gegenleistung erfillt die Anforde-
rungen nach § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG (vgl. Ziffer 9.2 und die Angebotsunterlage enthalt
die nach § 2 Nr. 7a WpUG-AngebotsVO erforderlichen Hinweise (vgl. Ziffer 8.2.6).

Gemall 8§46 Abs. 3 der Boérsenordnung der Frankfurter Wertpapierborse (,BorsO
FWB*) wird ein die Voraussetzungen des § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG erfullender
Widerruf mit einer Frist von drei Bérsentagen nach dessen Verdffentlichung wirksam.
Der Widerruf wird unverziglich durch die Bdrsengeschaftsfihrung im Internet
(www.deutsche-boerse.com) veréffentlicht (§ 46 Abs. 6 BorsO FWB).

Das Delisting-Erwerbsangebot wird als Barangebot ausschlie3lich nach dem deut-
schen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz sowie dem Borsengesetz durchge-
fuhrt. Eine Durchfiihrung als 6ffentliches Delisting-Erwerbsangebot nach den Bestim-
mungen einer anderen Rechtsordnung ist nicht beabsichtigt. Es sind keine weiteren
Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der Ange-
botsunterlage oder des Angebots auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland bean-
tragt oder veranlasst worden noch ist dies von der Bieterin vorgesehen. Die Aktionére
der SHW kodnnen daher nicht auf die Anwendung auslandischer Bestimmungen zum
Schutz von Anlegern vertrauen. Jeder Vertrag, der infolge der Annahme des Erwerb-
sangebots mit der Bieterin zustande kommt, unterliegt ausschliel3lich dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland und ist ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit diesem

Recht auszulegen.

Die Bieterin hat am 23. April 2019 eine Entscheidung zur Abgabe eines o6ffentlichen
Erwerbsangebots fir samtliche Aktien der SHW AG verdffentlicht.

Soweit auf Ziffern verwiesen wird, sind dies Ziffern dieser Angebotsunterlage.

Prifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin") hat diese Angebotsun-
terlage nach dem WpUG, dem BorsG sowie der WpUG-AngebotsvO gepriift und deren
Verdéffentlichung am 23. Mai 2019 gestattet.

Veroffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2i. V. m.
Abs. 3 WpUG am 24. Mai 2019 durch (i) Bekanntgabe im Internet unter http://www.pie-
rerindustrie.at unter der Rubrik ,Kapitalmarkt“ und (ii) Bereithaltung von Exemplaren
dieser Angebotsunterlage zur kostenfreien Ausgabe bei der Baader Bank AG,
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Weihenstephaner Stral3e 4, 85716 Unterschlei3heim, Deutschland (Bestellung per Te-
lefax an + 49 (0) 89 5150 291400 oder per E-Mail an documentation@baaderbank.de)
veroffentlichen. Eine Hinweisbekanntmachung tber die Bereithaltung von Exemplaren
dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe und die Internetadresse, unter der
diese Angebotsunterlage veréffentlicht wird, wird ebenfalls am 24. Mai 2019 im Bun-
desanzeiger veroffentlicht. Dartiber hinaus wird das Angebot nicht verdéffentlicht. Die
Angebotsunterlage wird ausschlie3lich in deutscher Sprache verdoffentlicht.

Diese Angebotsunterlage sowie sonstige mit dem Erwerbsangebot im Zusammenhang
stehende Unterlagen werden ausschlieBlich zur Einhaltung der Bestimmungen des
WpUG verbreitet und stellen weder eine Abgabe, Veroffentlichung noch eine offentli-
che Werbung fir ein Angebot nach der Mal3gabe von Gesetzen und Verordnungen
anderer Rechtsordnungen als die der Bundesrepublik Deutschland dar. Die Abgabe
und Veroffentlichung eines Angebots und die 6ffentliche Werbung fur ein Angebot nach
den Vorschriften anderer Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland
sind nicht beabsichtigt.

Die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunter-
lage oder sonstiger mit dem Erwerbsangebot im Zusammenhang stehender Unterla-
gen kann in den Anwendungsbereich anderer Rechtsordnungen als jener der Bundes-
republik Deutschland fallen, in denen die Verdéffentlichung, Versendung, Verteilung o-
der Verbreitung der Angebotsunterlage gesetzlichen Restriktionen unterliegt. Die An-
gebotsunterlage und sonstige mit dem Erwerbsangebot im Zusammenhang stehende
Unterlagen durfen durch Dritte nicht in L&nder versandt oder dort veroffentlicht, ver-
breitet oder verteilt werden, wenn und soweit eine solche Versendung, Verdoffentli-
chung, Verbreitung oder Verteilung gegen anwendbare Rechtsvorschriften verstof3en
wirde oder von der Einhaltung behérdlicher Verfahren oder Erteilung einer Genehmi-
gung oder der Erfullung von weiteren Voraussetzungen abhéangig ist und diese nicht

vorliegen.

Die Bieterin hat die Verdéffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der An-
gebotsunterlage oder sonstiger mit dem Erwerbsangebot im Zusammenhang stehen-
der Unterlagen durch Dritte auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland nicht gestattet.
Dies steht der Verbreitung der Angebotsunterlage (und der Annahme des Erwerbsan-
gebots) in den Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder es Européischen Wirt-
schaftsraums nicht entgegen. Die Bieterin und die mit ihnr gemeinsam handelnden Per-
sonen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG tibernehmen keine Gewahr, dass die Versen-
dung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage oder sonstiger mit dem Er-
werbsangebot im Zusammenhang stehender Unterlagen mit anwendbaren
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Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als denjenigen der Bundesrepublik

Deutschland vereinbar ist.

Annahme des Erwerbsangebots aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland

Das Erwerbsangebot kann von allen Aktionaren der SHW (die ,SHW-Aktionare*) nach
Malgabe dieser Angebotsunterlage und den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
angenommen werden. Die Annahme des Erwerbsangebots aul3erhalb der Bundesre-
publik Deutschland kann aber rechtlichen Beschrankungen oder zusatzlichen Anforde-
rungen unterliegen. SHW-Aktionare, die die Angebotsunterlage auf3erhalb der Bundes-
republik Deutschland erhalten und/oder das Erwerbsangebot annehmen mdchten und
dem Anwendungsbereich anderer kapitalmarktrechtlicher Vorschriften als derjenigen
der Bundesrepublik Deutschland unterliegen, sollten sich tber die im Einzelfall jeweils
anwendbaren Rechtsvorschriften und die sich daraus ergebenden Beschrankungen

und Anforderungen erkundigen und diese einhalten.

Die Bieterin Gbernimmt keine Gewéhr dafir, dass die Annahme des Erwerbsangebots
aufRerhalb der Bundesrepublik Deutschland nach den jeweils anwendbaren Rechtsvor-

schriften zuléssig ist.

Hinweis zu den in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Allgemeines

Zeitangaben in der Angebotsunterlage beziehen sich, sofern nicht ausdriicklich anders
angegeben, auf die Ortszeit in Frankfurt am Main, Deutschland. Verweise auf einen
Bankarbeitstag ("Bankarbeitstag") beziehen sich auf einen Tag, an dem die Banken
in Frankfurt am Main, Deutschland, fir den allgemeinen Geschéftsverkehr geéffnet
sind. Verweise auf ,EUR" beziehen sich auf Euro. Verweise auf , Tochterunternehmen®
beziehen sich auf Tochterunternehmen im Sinne des § 2 Abs. 6 WpUG.

Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in der Angebotsunterlage enthaltenen Aussagen, Ansichten, Absichten und
in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf den der Bieterin am Tag der Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage vorliegenden Informationen und Planungen sowie
auf bestimmten Annahmen der Bieterin zu diesem Zeitpunkt. Die in dieser Angebots-
unterlage enthaltenen Informationen tiber die SHW beruhen in groRen Teilen auf allge-
mein zuganglichen Informationsquellen. Insbesondere wurden bei der Erstellung der
Angebotsunterlage der auf der Internetseite http://www.shw.de unter der Rubrik ,Inves-

tor Relations/Finanzberichte* veroffentlichte Geschaftsbericht flr das Jahr 2018, die
-8-
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auf derselben Internetseite unter der Rubrik ,Investor Relations/News* verotffentlichten
Ad-hoc Meldungen der Zielgesellschaft sowie die auf der gleichen Internetseite unter
der Rubrik ,Hauptversammlungen® veroffentlichte Vorstandspréasentation fur die or-
dentliche Hauptversammlung der SHW vom 7. Mai 2019 zugrunde gelegt. Die Bieterin
hat diese Informationen nicht gesondert verifiziert. Daneben hat die SHW der Bieterin
als herrschendem Unternehmen die in Ziffer 7.6. erwahnten Liste der Tochterunterneh-
men der SHW am 15. Mai 2019 zur Verfligung gestellt und die Richtigkeit der Aussagen
in Ziffer 8.1 am 21. Mai 2019 Uberpruft.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Angebotsunterlage und die darin in Bezug genommenen Unterlagen enthalten
bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen der Bieterin, welche die Absichten, An-
sichten oder gegenwartige Erwartungen und Annahmen der Bieterin im Hinblick auf
zukunftige mogliche Ereignisse, z.B. hinsichtlich der mdglichen Folgen des Erwerbsan-
gebots fir die Zielgesellschaft und die verbleibenden SHW-Aktion&re oder zukunftiger
Finanzergebnisse, zum Ausdruck bringen. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen be-
ruhen auf gegenwartigen Planungen, Schatzungen und Prognosen, die die Bieterin
nach bestem Wissen vorgenommen hat, treffen aber keine Aussage uber ihre zukinf-
tige Richtigkeit. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten,
die meist nur schwer vorherzusagen sind und gewodhnlich nicht im Einflussbereich der
Bieterin liegen. Es sollte beriicksichtigt werden, dass die tatsdchlichen Ergebnisse oder
Folgen erheblich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen angegebenen oder ent-

haltenen Planungen, Schatzungen und Prognosen abweichen kdnnen.

Keine Aktualisierung der Angebotsunterlage

Die Bieterin wird die Angebotsunterlage nur aktualisieren, soweit dies nach den Vor-
schriften des WpUG erforderlich ist.

Zusammenfassung des Erwerbsangebots

Die nachfolgende Zusammenfassung enthalt einen Uberblick tiber ausgewahlte Infor-
mationen in dieser Angebotsunterlage. Sie wird durch die an anderer Stelle in dieser
Angebotsunterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben ergéanzt und ist im
Zusammenhang mit diesen zu lesen. Diese Zusammenfassung enthalt somit nicht alle
Informationen, die fur SHW-Aktionare relevant sein konnten. SHW-Aktionare sollten

daher die gesamte Angebotsunterlage aufmerksam lesen.



Bieterin

Pierer Industrie AG mit Sitz in Wels, Osterreich (Firmenbuch-
nummer 290677 t des Landesgerichts Wels), Geschaftsan-
schrift: Edisonstral3e 1, A-4600 Wels, Osterreich

Zielgesellschaft

SHW AG mit Sitz in Aalen (Baden-Wirttemberg), Deutschland
(AG Ulm, HRB 726621), Geschaftsanschrift: Wilhelmstralie 67,
73433 Aalen, Deutschland

Gegenstand des
Erwerbsangebots

Erwerb s&mtlicher nicht bereits von der Bieterin unmittelbar ge-
haltenen und auf den Inhaber lautenden Stuckaktien der SHW
AG (International Securities Identification Number (,ISIN")
DEOOOA1JBPVY, Wertpapier-Kenn-Nummer (-\WKN")
Al1JBPV), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,00 je Aktie der SHW AG, einschlielich samtlicher
zum Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots damit ver-
bundener Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte).

Bevorstehender
Antrag auf Wi-
derruf der BOr-
senzulassung
der Aktien der
SHW AG

Das Angebot wird gemal3 § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG im
Zusammenhang mit einem geplanten Delisting-Antrag abgege-
ben, der von der Zielgesellschaft auf Veranlassung der Bieterin
vor dem Ende der Annahmefrist bei der Frankfurter Wertpapier-
borse gestellt werden soll. Gemal § 46 Abs. 3 der BorsO FWB
wird ein die Voraussetzungen des § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 oder
§ 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 BorsG erfillender Widerruf mit einer
Frist von drei Borsentagen nach dessen Veroffentlichung wirk-
sam. Der Widerruf wird unverziglich durch die Bédrsenge-
schaftsfihrung im Internet (www.deutsche-boerse.com) verof-
fentlicht (8 46 Abs. 6 BorsO FWB).

Angebotspreis

EUR 19,87 in bar je SHW-Aktie

Annahmefrist

Die Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.2 definiert) fir das Erwerb-
sangebot beginnt am 24. Mai 2019 und endet am 21. Juni 2019,
24.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (vorbehaltlich einer Ver-
langerung wie unter Ziffer 4.3 ausgefihrt).

ISIN

SHW-Aktien: ISIN DEOOOA1JBPVY (WKN A1JBPV)

SHW-ALktien, die von den SHW-Aktiondren innerhalb der An-
nahmefrist (wie Ziffer 4.2 definiert) zum Verkauf eingereicht
werden (,Zum Verkauf eingereichte SHW-Aktien®): ISIN
DEOOOA2YNSV5 (WKN A2YNSV)

Annahme wéh-
rend der Annah-
mefrist

Die Annahme des Erwerbsangebots ist wahrend der Annahme-
frist (wie in Ziffer 4.2 definiert) schriftlich gegeniiber dem jewei-
ligen Depotfihrenden Institut (wie in Ziffer 5.2 definiert) zu er-
klaren.

Die Annahmeerklarung (wie in Ziffer 5.2 definiert) wird erst mit
der fristgerechten Umbuchung der SHW-Aktien, fir die dieses
Erwerbsangebot innerhalb der Annahmefrist angenommen
wurde, bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Deutschland (,Clearstream”) in die ISIN DEOOOA2YNSV5
(WKN A2YNSV) wirksam. Die Umbuchung gilt als fristgerecht,
wenn sie aufgrund einer fristgerechten Anweisung spatestens
bis 18.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland) am
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zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist durchge-
fuhrt wurde.

Kosten der An-
nahme

Die Annahme des Erwerbsangebots tber ein Depotfihrendes
Institut (wie in Ziffer 5.2 definiert) mit Sitz in Deutschland (ein-
schlie3lich einer deutschen Niederlassung eines ausléndischen
Depotfiihrenden Instituts) ist fir die SHW-Aktionare nach Mal3-
gabe von Ziffer 5.7 bis auf die Kosten der Ubermittlung der An-
nahmeerklarung an das jeweilige Depotfilhrende Institut kos-
ten- und spesenfrei. Die Gebuhren, Kosten und Auslagen aus-
landischer Depotfihrender Institute sind von den das Erwerb-
sangebot annehmenden SHW-Aktionaren zu tragen.

Steuern und Abgaben, die im Zusammenhang mit der An-
nahme dieses Erwerbsangebots und der Ubertragung der Zum
Verkauf eingereichten SHW-Aktien gegen Zahlung des Ange-
botspreises anfallen, sind von jedem annehmenden SHW-Akti-
onar selbst zu tragen.

Bedingungen

Die aufgrund der Annahme dieses Erwerbsangebots abge-
schlossenen Kaufvertrage stehen unter keinen Bedingungen
(8 39 Abs. 3 Satz 1 BorsG).

Borsenhandel

Ein Borsenhandel mit Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien
wird weder im regulierten Markt (General Standard) der Frank-
furter Wertpapierbdrse, noch an einer anderen Wertpapier-
borse beantragt werden. Die nicht Zum Verkauf eingereichten
SHW-Aktien werden bis zum Widerruf der Zulassung der SHW-
Aktien durch die Frankfurter Wertpapierborse weiterhin im vor-
genannten Bdrsensegment unter der ISIN DEOOOA1JBPV9
(WKN A1JBPV) gehandelt.

Delisting

Die SHW AG hat mit ihrer Ad-hoc Mitteilung vom 23. April be-
kannt gegeben, ein Delisting der SHW-Aktien zu beantragen.

Veroffentlichun-
gen

Die Angebotsunterlage wird am 24. Mai 2019 durch (i) Bekannt-
gabe im Internet unter http://www.piererindustrie.at unter der
Rubrik ,Kapitalmarkt“ und (ii) Bereithaltung zur kostenlosen
Ausgabe bei der Baader Bank AG, Weihenstephaner Stral3e 4,
85716 Unterschleilheim, Deutschland (Bestellung per Telefax
an + 49 (0) 89 5150 291400 oder per E-Mail an documenta-
tion@baaderbank.de) veroffentlicht.

Die Hinweisbekanntmachung uber die Bereithaltung von
Exemplaren dieser Angebotsunterlage gemafR § 14 Abs. 3
Satz 1 Nr. 2 WpUG zur kostenlosen Ausgabe und die Internet-
adresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht wird,
wird am 24. Mai 2019 im Bundesanzeiger veroffentlicht. Die An-
gebotsunterlage wird ausschlie3lich in deutscher Sprache ver-
offentlicht. Uber die zuvor genannten Veréffentlichungen hin-
aus wird die Angebotsunterlage nicht verdffentlicht. Alle weite-
ren nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und Bekannt-
machungen der Bieterin im Zusammenhang mit diesem Er-
werbsangebot werden im Internet unter http://www.piererin-
dustrie.at unter der Rubrik ,Kapitalmarkt* sowie im Bundesan-
zeiger veroffentlicht.
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Abwicklung

Die Zahlung des Angebotspreises (wie in Ziffer 4.1 definiert) fir
alle Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien erfolgt wie in Ziffer
5.5 dieser Angebotsunterlage definiert, unverziglich, spates-
tens sieben Bankarbeitstage nach Ablauf der Annahmefrist.

Mit Gutschrift des Angebotspreises auf dem Konto des jeweili-
gen Depotfiihrenden Instituts bei der Clearstream hat die Bie-
terin die Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises gegen-
Uber dem jeweiligen SHW-Aktionar erfillt. Es obliegt den De-
potfihrenden Instituten, den Angebotspreis dem Konto des je-
weils annehmenden SHW-Aktionars gutzuschreiben.
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4.1

4.2

4.3

Delisting-Erwerbsangebot

Gegenstand des Delisting-Erwerbsangebots

Gegenstand des Erwerbsangebots sind sdmtliche auf den Inhaber lautende Stiickak-
tien der SHW-AG (ISIN DEOOOA1JBPV9 / WKN A1JBPV), die nicht unmittelbar von der
Bieterin gehalten werden.

Die Bieterin bietet hiermit allen SHW-Aktiondren an, samtliche von ihnen gehaltene, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der SHW AG (ISIN DEOOOA1JBPV9 / WKN A1JBPV)
einschliel3lich samtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots damit
verbundener Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte) mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je SHW-Aktie zu einem Kaufpreis (,Angebots-

preis®) in H6he von

EUR 19,87 je SHW-Aktie

nach MaRRgabe der weiteren Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu erwerben.

Da die Bieterin im Jahre 2017 erfolgreich ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeange-
bot gem. 8§ 29ff. WpUG durchgefiihrt hat und mit dem Vollzug dieses Ubernahmean-
gebotes (insbesondere auch in Verbindung mit inr zugerechneten Aktien) die Kontrolle
uber die SHW im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG erlangt hat, handelt es sich bei diesem
Delisting-Erwerbsangebot um ein freiwilliges 6ffentliches Erwerbsangebot. Daher sind
die besonderen Regelungen des WpUG zu Ubernahme- und Pflichtangeboten auf die-
ses Delisting-Erwerbsangebot nur nach MaRRgabe des § 39 BérsG anwendbar.

Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fir die Annahme dieses Erwerbsangebots (,Annahmefrist*) beginnt mit der
Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage am 24. Mai 2019 und endet, vorbehaltlich
einer etwaigen Verlangerung der Annahmefrist geman Ziffer 4.3, am

21. Juni 2019, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland).

Verlangerung der Annahmefrist

Die Annahmefrist kann sich unter den nachfolgend genannten Umstanden jeweils wie

folgt verlangern:
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5.1

a. Andert die Bieterin dieses Erwerbsangebot gemaR § 21 Abs. 1 WpUG, verlan-
gert sich die Annahmefrist gem. § 21 Abs. 5 WpUG automatisch um zwei Wo-
chen, sofern die Veréffentlichung der Anderung innerhalb der letzten zwei Wo-
chen vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt. Die Annahmefrist wirde dann am
5. Juli 2019, 24.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland) enden. Dies
gilt auch, falls das geanderte Erwerbsangebot gegen Rechtsvorschriften ver-
StoMRt.

b. Wird wahrend der Annahmefrist ein konkurrierendes offentliches Angebot im
Sinne von § 22 Abs. 1 WpUG zum Erwerb von SHW-Aktien von einem Dritten
abgegeben (,konkurrierendes Angebot"), so bestimmt sich der Ablauf der An-
nahmefrist fir das vorliegende Erwerbsangebot der Bieterin nach dem Ablauf
der Annahmefrist flr das konkurrierende Angebot, sofern die Annahmefrist far
das vorliegende Erwerbsangebot der Bieterin vor Ablauf der Annahmefrist fur
das konkurrierende Angebot ablauft (§ 22 Abs. 2 WpUG). Dies gilt auch, wenn
das konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen Rechts-

vorschriften verstofit.

C. Wird im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot nach Veroéffentlichung
dieser Angebotsunterlage eine Hauptversammlung der Zielgesellschaft einbe-
rufen, so betragt die Annahmefrist unbeschadet der Vorschriften des § 21
Abs. 5 WpUG und § 22 Abs. 2 WpUG zehn Wochen ab der Veroffentlichung
dieser Angebotsunterlage (§ 16 Abs. 3 WpUG).

Hinsichtlich des Ruicktrittsrechts im Falle einer Anderung des Delisting-Erwerbsange-
bots oder der Abgabe eines konkurrierenden Angebots wird auf die Ausfiihnrungen in
Ziffer 14 verwiesen. Es wird keine weitere Annahmefrist gem. § 16 Abs. 2 WpUG geben,
die es den SHW-Aktionaren erlauben wirde, das Delisting-Erwerbsangebot innerhalb

von zwei Wochen nach Ablauf der Annahmefrist anzunehmen.

Annahme und Durchfihrung des Erwerbsangebots

Abwicklungsstelle

Die Bieterhin hat die Baader Bank AG, Weihenstephaner Stral3e 4, 85716 Unterschleil3-
heim, als zentrale Abwicklungsstelle (,Abwicklungsstelle®) mit der technischen Ab-
wicklung des Erwerbsangebots beauftragt. Die Baader Bank AG bt in Bezug auf das
Erwerbsangebot keine tiber die wertpapiertechnische Abwicklung hinaus gehenden be-

ratenden Funktionen flr die Bieterin aus.

-14 -



5.2

Annahmeerklarung und Umbuchung innerhalb der Annahmefrist

SHW-Aktionare, die das Erwerbsangebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuel-
len Fragen beziglich der Annahme des Erwerbsangebots und dessen technischer Ab-
wicklung an ihr jeweiliges depotfihrendes Kreditinstitut bzw. an ihr jeweiliges sonstiges
depotfihrendes Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz oder Niederlassung in
der Bundesrepublik Deutschland bzw. depotfuhrenden anderen Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens (,Depotfiihrendes Institut") wenden. Die Depotfiihrenden Insti-
tute sind Uber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Erwerbsangebots
gesondert informiert worden und sind gehalten, Kunden, die in ihrem Depot SHW-Ak-
tien halten, Uber das Erwerbsangebot und die fiir dessen Annahme erforderlichen

Schritte zu informieren.

SHW-Aktionare kénnen das Erwerbsangebot nur dadurch annehmen, dass sie inner-
halb der Annahmefrist:

a. schriftlich die Annahme des Erwerbsangebots gegeniiber ihrem Depotfuhren-

den Institut erklaren (,Annahmeerklarung*); und

b. ihr Depotfiihrendes Institut anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot be-
findlichen SHW-Aktien, fir die sie dieses Erwerbsangebot annehmen wollen, in
die ISIN DEOOOA2YNSV5 (WKN A2YNSV) bei der Clearstream vorzunehmen.

Fur die Annahme des Erwerbsangebots Uber ein Depotfiihrendes Institut ist es erfor-
derlich, dass Depotfiihrende Institute mit Sitz im Ausland die Annahmeerklarung - wie
vorstehend beschrieben - rechtzeitig mit samtlichen in dieser Ziffer 5.2 und Ziffer 5.3
beschriebenen Weisungen und Erklarungen an ein Depotfiihrendes Institut mit Sitz o-
der Niederlassung in der Bundesrepublik Deutschland, weiterleitet.

Die Annahmeerklarung wird erst wirksam, wenn die Zum Verkauf eingereichten SHW-
Aktien fristgerecht in die ISIN DEOOOA2YNSV5 (WKN A2YNSV) bei der Clearstream
umgebucht worden sind. Die Umbuchung der Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien
wird durch das Depotfihrende Institut nach Erhalt der Annahmeerklarung veranlasst.
Wurde die Annahmeerklarung innerhalb der Annahmefrist gegentiber dem Depotfih-
renden Institut erklart, gilt die Umbuchung der Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien
in die ISIN DEOOOA2YNSV5 (WKN A2YNSV) als fristgerecht erfolgt, wenn die Umbu-
chung spatestens am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist bis spéa-
testens 18.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland) bewirkt wird.
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5.3

Weitere Erklarungen der SHW-Aktionare im Zusammenhang mit der Annahme
des Erwerbsangebots

Mit Erklarung der Annahme des Erwerbsangebots nach Ziffer 5.2 dieser Angebotsun-
terlage

a. weisen die annehmenden SHW-Aktiondre ihr Depotfiihrendes Institut sowie et-
waige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf eingereichten SHW-
Aktien an und erméachtigen diese,

- die Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien zunachst in inrem Wertpapier-
depot zu belassen, aber die Umbuchung in die ISIN DEOOOA2YNSV5
(WKN A2YNSV) bei der Clearstream zu veranlassen;

- ihrerseits die Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, nach Ablauf
der Annahmefrist die Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien mit der ISIN
DEOOOA2YNSV5 (WKN A2YNSV) einschliel3lich samtlicher damit zum Zeit-
punkt der Abwicklung verbundenen Nebenrechte (insbesondere Gewinn-
bezugsrechte) unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist der Abwick-
lungsstelle auf deren Depot bei der Clearstream zur Ubereignung an die

Bieterin zur Verfigung zu stellen;

- ihrerseits die Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, unverziglich
nach Ablauf der Annahmefrist die Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien,
jeweils einschlief3lich aller mit diesen zum Zeitpunkt der Abwicklung ver-
bundenen Rechte, an die Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des Ange-
botspreises fir die jeweils Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien auf das
Konto des jeweiligen Depotfiihrenden Instituts bei der Clearstream nach

den Bestimmungen des Erwerbsangebots zu tbertragen;

- ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf ein-
gereichten SHW-Aktien sowie die Clearstream anzuweisen und zu ermach-
tigen, der Bieterin oder der Abwicklungsstelle alle fur Erklarungen und Ver-
offentlichungen der Bieterin nach dem WpUG erforderlichen Informationen
zur Verfigung zu stellen, insbesondere die Anzahl der in die ISIN
DEOOOA2YNSV5 (WKN A2YNSV) umgebuchten SHW-Aktien bdrsentég-
lich wahrend der - gegebenenfalls verlangerten - Annahmefrist mitzuteilen;

und
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54

die Annahmeerklarung auf Verlangen an die Abwicklungsstelle weiterzulei-

ten;

beauftragen und bevollmachtigen die annehmenden SHW-Aktionare die Abwick-
lungsstelle sowie ihr jeweiliges Depotfiihrendes Institut jeweils unter Befreiung
von dem Verbot des Selbstkontrahierens geman § 181 BGB, alle zur Abwicklung
dieses Erwerbsangebots nach Maligabe dieser Angebotsunterlage erforderli-
chen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen sowie Erklarungen abzu-
geben und entgegenzunehmen, inshesondere den Ubergang des Eigentums an
den Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien auf die Bieterin herbeizufihren;

erkldren die annehmenden SHW-Aktionare, dass

sie das Erwerbsangebot fir alle bei Erklarung der Annahme des Erwerb-
sangebots in ihrem Wertpapierdepot bei dem Depotfihrenden Institut be-
findlichen SHW-Aktien annehmen, es sei denn, in der Annahmeerklarung

ist ausdrucklich schriftlich etwas anderes bestimmt;

sie ihre Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien einschlie3lich samtlicher
zum Zeitpunkt der Abwicklung verbundenen Nebenrechte (insbesondere
Gewinnbezugsrechte), nach Ablauf der Annahmefrist auf die Bieterin Zug
um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto des jeweiligen
Depotfiihrenden Instituts bei der Clearstream tbertragen; und

die Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien im Zeitpunkt der Ubertragung
des Eigentums auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum stehen und frei

von Rechten und Anspriichen Dritter sind.

Die in den obigen lit. a) bis lit. c) aufgefuhrten Anweisungen, Auftrage, Vollmachten,
Erméachtigungen, Erklarungen und Zusicherungen werden im Interesse einer reibungs-
losen und zligigen Abwicklung dieses Erwerbsangebots unwiderruflich erteilt und ab-
gegeben. Sie erléschen erst im Fall des wirksamen Ricktritts von dem durch Annahme

dieses Erwerbsangebots geschlossenen Vertrag (siehe dazu unter Ziffer 14).

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Erwerbsangebots kommt zwischen dem annehmenden SHW-
Aktionar und der Bieterin ein Kaufvertrag tiber den Verkauf und die Ubereignung der
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5.5

5.6

5.7

Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien nach Mal3gabe der Bestimmungen dieser An-
gebotsunterlage zustande.

Mit der Abwicklung des Erwerbsangebots gehen die zu diesem Zeitpunkt mit den Zum
Verkauf eingereichten SHW-Aktien verbundenen Nebenrechte (insbesondere Gewinn-
bezugsrechte) auf die Bieterin Uber. Dartiber hinaus gibt jeder das Erwerbsangebot
annehmende SHW-Aktionar unwiderruflich die in Ziffern 5.2 und 5.3 genannten Erkl&-
rungen und Zusicherungen ab und erteilt die jeweils dort genannten Weisungen, Auf-

trage und Vollmachten.

Abwicklung des Erwerbsangebots und Zahlung des Angebotspreises

Die Abwicklungsstelle wird die Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien auf die Bieterin
Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto des jeweiligen Depot-
fuhrenden Instituts bei der Clearstream Ubertragen. Diese Zahlung des Angebotsprei-
ses wird unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist, aber nicht spater als sieben Bank-
arbeitstage nach Ablauf der Annahmefrist, erfolgen.

Mit der Gutschrift des jeweils geschuldeten Angebotspreises auf dem Konto des jewei-
ligen Depotfihrenden Instituts bei der Clearstream hat die Bieterin die Verpflichtung
zur Zahlung des Angebotspreises gegenlber dem jeweiligen SHW-Aktionar erfillt. Es
obliegt dem jeweiligen Depotfiihrenden Institut, den jeweils geschuldeten Angebots-
preis dem Konto des annehmenden SHW-Aktionars gutzuschreiben.

Kein Handel mit Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien

Der Borsenhandel mit Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien wird weder im regulier-
ten Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse noch an einer anderen

Wertpapierbérse beantragt werden.

Kosten

Die Annahme des Erwerbsangebots Uber ein Depotfilhrendes Institut mit Sitz in
Deutschland (einschlief3lich einer deutschen Niederlassung eines ausléndischen De-
potfiihrenden Instituts) ist fir die SHW-Aktionare bis auf die Kosten der Ubermittlung
der Annahmeerklarung an das jeweilige Depotfiihrende Institut kosten- und spesenfrei.
Gebiihren, Kosten und Auslagen auslandischer Depotfiihrender Institute sind von den
das Erwerbsangebot annehmenden SHW-Aktionaren zu tragen.
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5.8

6.1

Steuern und Abgaben, die im Zusammenhang mit der Annahme dieses Erwerbsange-
bots und der Ubertragung der Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien gegen Zahlung
des Angebotspreises anfallen, sind von jedem annehmenden SHW-Aktionar selbst zu
tragen.

Aufbewahrung von Unterlagen

Die SHW-Aktionéare, die das Erwerbsangebot angenommen haben, und ihre Depotfiih-
renden Institute werden gebeten, Unterlagen tber die Annahme dieses Erwerbsange-

bots sorgféltig aufzubewahren.

Die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen

Beschreibung der Bieterin

Die Bieterin ist die Pierer Industrie AG, eine nach 6sterreichischem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft mit Sitz in Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Lan-
desgerichts Wels, Osterreich unter FN 290677 t und mit der Geschéftsanschrift Edi-
sonstralie 1, 4600 Wels. Das Grundkapital der Bieterin betragt EUR 1.000.000.

Das Geschaftsjahr der Pierer Industrie AG ist das Kalenderjahr. Die Bieterin ist nicht

fur eine bestimmte Dauer errichtet.

Der Unternehmensgegenstand der Bieterin ist die Ausubung der Tatigkeit einer Hol-
dinggesellschaft, insbesondere der Erwerb und die Verwaltung von Industrieunterneh-
men und von Unternehmen und Beteiligungen an Industrieunternehmen. Die Bieterin
ist zu allen Geschéaften und MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesell-
schaftszweckes notwendig oder nutzlich erscheinen, insbesondere zur Errichtung von
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland, zum Erwerb so-
wie zur Beteiligung an anderen Unternehmen und Gesellschaften, zur Ubernahme der
Geschéftsfihrung und Vertretung solcher Unternehmen und Gesellschaften sowie zur
Vermietung und Verpachtung von Wirtschaftsgitern. Die Bieterin ist nicht zum Betrieb
von Bankgeschaften berechtigt.

Alleingesellschafter der Pierer Industrie AG ist die Pierer Konzerngesellschaft mbH,

deren einziger Gesellschafter Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer ist (alle mit der Geschéfts-
anschrift Edisonstr. 1, 4600 Wels, Osterreich).
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Die folgende graphische Darstellung zeigt die Gesellschafterstruktur der Bieterin:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer

Josef Blazicek

100 %

Qino JB Ltd.
Pierer Konzemgesellschaft mbH

100 % Qino Pipe One Ltd.

Pierer Industrie AG
(Bieterin)

62,0 % 80 % 20 %

KTM Industries AG Pankl SHW Industries AG

o,
98,5 % 50.2 %

Pankl Racing Systems AG SHW AG

Der Vorstand der Bieterin besteht gegenwartig aus den folgenden Personen:
e Dipl.-Ing. Stefan Pierer

e Mag. Friedrich Roithner

e Mag. Michaela Friepel3

e Mag. Alex Pierer

e Mag. Klaus Rinnerberger

¢ Mag. Johann Haunschmid

e Ing. Alfred HOrtenhuber

e Wolfgang Plasser

e Dr. Thorsten Hartmann

Der Aufsichtsrat der Bieterin besteht gegenwartig aus den folgenden Personen:
e Dr. Ernst Chalupsky (Aufsichtsratsvorsitzender)
o Josef Blazicek (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)

Mag. Gerald Kiska

e Clemens Pierer.

Die Bieterin hat acht Arbeitnehmer.



6.2

Beschreibung der Pierer-Gruppe

Die Bieterin und die in den Anlagen 1 und 2 aufgefuhrten mittelbaren und unmittelba-
ren Tochterunternehmen des Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer, zu denen die Bieterin zahlt,
bilden zusammen die ,Pierer-Gruppe”. Insbesondere ist die SHW ein Tochterunter-
nehmen im Sinne von § 2 Abs. 6 WpUG und § 17 AktG der Bieterin, nachdem die PankI
SHW Industries AG, eine Tochtergesellschaft der Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffent-
lichung dieser Angebotsunterlage unmittelbar insgesamt 3.231.578 SHW-Aktien (ent-
spricht ca. 50,21% des Grundkapitals und der Stimmrechte an der SHW) halt.

Pierer Konzerngesellschaft mbH:

Die Pierer Konzerngesellschaft mbH ist eine dsterreichische Industriebeteiligungsge-
sellschaft, deren Anteile sich zu 100% im Eigentum von Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer
befinden. Die Pierer Konzerngesellschaft mbH ist die Obergesellschaft der Pierer-
Gruppe. Die Bieterin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Pierer Konzerngesell-
schaft mbH.

Pierer Industrie AG und deren Tochterunternehmen:

Der Fokus der in der Bieterin gebundelten Aktivitaten liegt in der Motorrad- und Auto-
mobilbranche. Dazu gehdren die Mehrheitsbeteiligungen an der in der Schweiz und
Osterreich borsennotierten KTM Industries AG und der Pankl SHW Industries AG. Die
Bieterin und die Tochterunternehmen der Bieterin (nachfolgend zusammen ,Pierer-
Industrie-Gruppe*) beschaftigen aktuell weltweit insgesamt mehr als 7.900 Mitarbeiter
und hat im vergangenen Geschaftsjahr 2018 einen Umsatz von rund EUR 2,1 Milliar-
den erwirtschaftet.

Innerhalb der Pierer-Industrie-Gruppe ist die KTM Industries AG die Obergesellschaft
der KTM Industries-Gruppe. Die Bieterin halt unmittelbar rund 62,0% des Grundkapi-
tals und der Stimmrechte an der KTM Industries AG, einem fihrenden Motorradher-

steller.

Die Pierer Industrie AG halt daneben unmittelbare Beteiligungen an der Pierer Beteili-
gungs GmbH (100%), der Pankl SHW Industries AG (80%), der WESS Promotion
GmbH (100%), der P Immobilienverwaltung GmbH (100%) und der abatec group AG
(51%):

e Gegenstand der Pierer Beteiligungs GmbH ist der Erwerb, das Halten und die Ver-
waltung von Beteiligungen an anderen Gesellschaften
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o Die Pankl SHW Industries AG ist eine Holdinggesellschaft und halt die Anteile an
der SHW AG und der Pankl Racing Systems AG.

e Der Geschaftszweig der WESS Promotion GmbH ist die Promotion einer Motorsport
Meisterschatt.

e Gegenstand der P Immobilienverwaltung GmbH ist der Erwerb, die Errichtung, Ver-

mietung und Verwaltung von Immobilien.

e Gegenstand der abatec group AG ist die Elektronikentwicklung sowie die Fertigung

von elektronischen Bauteilen und Produkten.

Weitere Informationen tber die Unternehmen, an denen die Pierer Industrie AG betei-
ligt ist (ausgenommen die Zielgesellschaft) stehen auf der Internetseite der Bieterin
(http://www.piererindustrie.at) zur Verfligung.

KTM Industries AG:
Die KTM Industries AG ist der gréf3te européaische Motorradhersteller mit dem Fokus

auf hochinnovative Sportmotorrader und Elektromobilitat. Mit ihren weltweit bekannten
Marken KTM, Husqvarna Motorcycles und WP zahlt sie in ihren Segmenten jeweils zu
den Technologie- und Marktfihrern. Die KTM Industries gliedert sich in drei strategi-
sche Kernbereiche ,PTW Powered Two Wheelers*, mit der 51,67% Beteiligung an der
KTM AG, welche wiederum eine mittelbare Beteiligung in H6he von 99,9% an der KTM
Components GmbH hélt, welche die Obergesellschaft der WP Gruppe ist, ,Design,
Konzeptentwicklung & Digitalisierung®, mit den Beteiligungen an der KTM Innovation
GmbH (100%), KTM Technologies GmbH (74%) und an der Kiska GmbH (50%) sowie
dem Bereich ,,e-mobility*.

KTM Industries AG (Kernbereich ,PTW Powered Two Wheelers*):
Die KTM AG-Gruppe ist ein weltweit tatiger Hersteller von Fahrzeugen im Offroad- und

StralR3en-Bereich. Die Produkte der KTM-Gruppe werden unter den Marken ,KTM* und
~-Husgvarna Motorcycles” vertrieben. Die KTM-Gruppe entwickelt, produziert und ver-
treibt leistungsstarke und rennsporttaugliche Fahrzeuge fir den Offroad- und Strafl3en-
bereich. Neben den Motorradern fir den Offroad- und StralRenbereich umfasst das
Produktportfolio Kleinmotorrader, den KTM-X-BOW sowie Markenzubehor (Ersatzteile,
technisches Zubehdr und Bekleidung).

Die KTM Components GmbH ist die Obergesellschaft der WP-Gruppe. Die WP-Gruppe

ist einer der fluhrenden europdischen Entwickler und Hersteller von
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Hochleistungskomponenten, darunter Federungselemente, Rahmen und verwandte
StahlschweilRbaugruppen, Auspuffsysteme und Kiihisysteme in der Motorrad- und

Fahrzeugindustrie.

KTM Industries AG (Kernbereich (Kernbereich ,Design, Konzeptentwicklung und Digi-

talisierung®):

Die KTM Innovation GmbH wurde als erste Anlaufstelle flr digitale Transformation und

Innovation der KTM Industries-Gruppe gegriindet. Dabei werden unterschiedliche
Technologiefelder wie Kunstliche Intelligenz, Big Data, Blockchain und Business Mo-
deling betrieben. Mit eigener Software-Kompetenz und einer Einheit flir Technologie-
Consulting stehen dabei die Mitarbeiter der KTM Innovation GmbH entwickelnd und
beratend zur Seite. Die Innovationsmanager bewerten neue Technologien und Ideen
in den definierten Suchfeldern. Der Fokus liegt dabei auf digitalen Produkten und Ser-
vices fur das Kernprodukt. Die KTM Technologies GmbH ist im Bereich Technologie,
Produktentwicklung und Consulting tatig und setzt den Schwerpunkt auf "High Perfor-
mance Composites" und Leichtbau. Die Verbindung von Fahrzeugbau-Know How so-
wie langjéahrige Erfahrungen im Bereich der Composite-Entwicklung und -Fertigung
sind der zentrale Kern des Unternehmens. Die Kiska GmbH ist als grof3tes unabhén-
giges und eigentiumergefiihrtes Designunternehmen in Europa in folgenden Geschéfts-
bereichen téatig: Consultancy rund um die Themen Marketing, Marke und Design,
Transportation Design, Product Design und Environmental Design. In disziplinubergrei-
fenden Prozessen unterstitzt die Kiska GmbH bei der Entwicklung emotionale Marken
und Produkte fur internationale Kunden.

Weitere Informationen tber die Tochterunternehmen der KTM Industries AG stehen
unter der Internetseite der KTM Industries AG (http://www.ktm-industries.com) sowie
auf den Internetseiten http://www.ktm.com, http://www.wp-group.com, http://www.ktm-
technologies.com und http://www.kiska.com zur Verfiigung.

Pankl SHW Industries AG:
Die Pankl SHW Industries AG halt eine Beteiligung von 98,5% an der Pankl Racing

Systems AG (nachfolgend auch ,Pankl®) und eine Beteiligung von 50,2% an der
SHW AG.

Pankl mit Hauptsitz in Kapfenberg ist im Bereich Racing/High Performance sowie Luft-
fahrt tatig. Pankl ist ein international fihrender Hersteller von mechanischen Systemen
im Hochtechnologiebereich fir dynamische Komponenten in den weltweiten Nischen-
markten der Rennsport-, Luxusautomobil- und Luftfahrtindustrie. Durch eine breite
Standortdiversifikation kann Pankl mit seinem weltweiten Firmennetzwerk Kunden
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6.3

6.4

optimal betreuen. Die Standorte sind verteilt auf Osterreich, Deutschland, GroRbritan-
nien, Slowakei, Japan und die USA.

SHW mit Hauptsitz in Aalen istin den Segmenten Pumpen & Motorkomponenten sowie
Bremsscheiben aktiv (zur Geschaftstéatigkeit der SHW siehe Ziffer 7.5).

Weitere Informationen uber die Tochterunternehmen der Pankl SHW Industries AG
stehen unter der Internetseite der Pankl SHW Industries AG (http://www.panklshwin-
dustries.com) sowie auf den Internetseiten http://www.pankl.com und

http://www.shw.de zur Verfiigung.
Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Die Pierer Konzerngesellschaft mbH und Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer beherrschen die
Bieterin und gelten damit nach § 2 Abs. 5 Satz 1 und 3 WpUG als mit der Bieterin

gemeinsam handelnde Personen.

Die in der Anlage 1 aufgefuhrten Tochterunternehmen des Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pie-
rer mit Ausnahme der Bieterin, der SHW und die in der Anlage 2 aufgefiihrten unmit-
telbaren und mittelbaren Tochterunternehmen der SHW sind gemal3 8 2 Abs. 5 Satz 1
und 3 WpUG weitere mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen.

Klarstellend wird festgehalten, dass die Qino Pipe One Ltd., die zu 20% am Grundka-
pital und der Stimmrechte der Pankl SHW Industries AG beteiligt ist, sowie die die Qino
Pipe One Ltd. beherrschende Gesellschaft Qino JB Ltd. sowie der die Qino JB Ltd.
beherrschende Gesellschafter, Herr Josef Blazicek, keine gemeinsam mit der Bieterin
handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1 und 3 WpUG sind.

Darlber hinaus gibt es zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage
keine weiteren mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2
Abs. 5 Satz 1 oder 3 WpUG.

Gegenwartiger Aktienbesitz der Bieterin und der mit ihr gemeinsam handelnden
Personen und deren Tochterunternehmen an der Zielgesellschaft, Zurechnung
von Stimmrechten

Die Bieterin halt zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung dieser Angebotsunterlage unmit-
telbar keine SHW-Aktien.

Die Pankl SHW Industries AG halt unmittelbar 3.231.578 SHW-Aktien und damit ca.
50,21% des Grundkapitals und der Stimmrechte an der SHW. Die von der Pankl SHW
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7.1

Industries AG unmittelbar gehaltenen 50,21% der Stimmrechte aus SHW-Aktien sind
der Bieterin, der Pierer Konzerngesellschaft mbH und Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer
gem. § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Satz 3 WpUG zuzurechnen. Die von der von der
Pankl SHW Industries AG unmittelbar gehaltenen 50,21% Stimmrechte aus SHW-Ak-
tien sind der Bieterin zusatzlich auch gem. § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpUG zuzurech-
nen, da die Pankl SHW Industries AG der Bieterin eine Vollmacht zur weisungsfreien
Stimmrechtsaustibung nach eigenem Ermessen aus samtlichen von der Pankl SHW

Industries AG unmittelbar gehaltenen SHW-Aktien erteilt hat.

Daruber hinaus halten weder die Bieterin noch die mit der Bieterin gemeinsam han-
delnden Personen gem. § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen zum Zeit-
punkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage unmittelbar oder mittelbar SHW-Ak-
tien noch sind den vorgenannten Personen Stimmrechte aus SHW-Aktien gemaf
§ 30 Abs. 1 oder Abs. 2 WpUG zuzurechnen oder halten sie unmittelbar oder mittelbar
Instrumente nach 88 38, 39 WpHG.

Angaben zu Wertpapiergeschéften

Im Zeitraum von sechs Monaten vor der Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
des Erwerbsangebots am 23. April 2019 sowie bis zur Veroffentlichung dieser Ange-
botsunterlage haben die Bieterin, die mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen
oder deren Tochterunternehmen keine SHW-Aktien tiber die Borse oder aul3erhalb der
Borse erworben und keine Vereinbarungen abgeschlossen, auf Grund derer die Uber-
eighung von SHW-Aktien verlangt werden kann.

Die Bieterin behalt sich vor, im Rahmen des rechtlich Zulassigen weitere SHW-Aktien
aufRerhalb des Erwerbsangebots tiber die Borse oder au3erbdrslich direkt oder indirekt

Zu erwerben.

Beschreibung der SHW AG

Rechtliche Grundlagen der SHW AG

Die SHW ist eine bérsennotierte Aktiengesellschaft, gegriindet nach deutschem Recht
mit Sitz in Aalen und der Geschéftsanschrift Wilhelmstrasse 67, 73433 Aalen, Deutsch-
land, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Ulm unter HRB 726621. Infor-
mationen Uber die Zielgesellschaft sind Uber das Internet unter http://www.shw.de/ zu-
ganglich.

SatzungsgemalRer Gegenstand der SHW ist die Betatigung auf den Gebieten
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7.2.1

a) der Herstellung und Weiterverarbeitung von Metallen und anderen Werkstoffen,
insbesondere der Herstellung von Giel3ereierzeugnissen, Teilen der Stahlum-
formung, Betriebsmittel, Maschinen und Stahlkonstruktionen,

b) der Herstellung von industriellen Erzeugnissen, insbesondere fur die Automo-
bilindustrie, und

C) des Handels mit den genannten Erzeugnissen.

Die SHW ist ferner berechtigt, alle Geschafte und Maf3nahmen vorzunehmen, die mit
den vorstehenden Tatigkeitsgebieten in Zusammenhang stehen oder sonst geeignet
sind, den Unternehmensgegenstand zu fordern. Sie kann Zweigniederlassungen im In-
und Ausland errichten, andere Unternehmen im In- und Ausland griinden, erwerben
oder sich an ihnen beteiligen sowie solche Unternehmen leiten. Der Unternehmensge-
genstand von Tochter- und Beteiligungsunternehmen darf auch Gegenstande aul3er-
halb der oben unter Buchstaben a) bis c¢) formulierten Grenzen umfassen. Die SHW
kann ihre Tatigkeit auf einen oder einzelne der oben unter Buchstaben a) bis c¢) formu-
lierten Gegenstdnde beschranken. Sie ist ferner berechtigt, ihre Tatigkeit ganz oder
teilweise mittelbar durch verbundene Unternehmen auszuliben. Sie kann insbeson-
dere ihren Betrieb ganz oder teilweise verbundenen Unternehmen Uberlassen oder
ganz oder teilweise auf verbundene Unternehmen ausgliedern. Sie kann sich auch auf
die Tatigkeit einer geschéftsleitenden Holding oder die sonstige Verwaltung eigenen
Vermodgens beschranken.

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Kapitalverhaltnisse der Zielgesellschaft

Grundkapital und Borsennotierung

Das Grundkapital der SHW AG betragt EUR 6.436.209,00. Es ist eingeteilt in 6.436.209
auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Stickaktie.

Die SHW-Aktien sind unter der ISIN DEOOOA1JBPV9 (WKN A1JBPV) zum Handel im
regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen.
Darlber hinaus sind die SHW-Aktien seit dem 17. Mai 2019 mit Zustimmung der SHW
in den Freiverkehr der Wertpapierbdrse Miunchen im Segment m:access einbezogen.
Daruber hinaus werden die SHW-Aktien ohne Zustimmung der SHW im Freiverkehr an
den Wertpapierbdrsen Stuttgart, Dusseldorf, Berlin Hannover und Hamburg und auch
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7.2.2

Uber die elektronische Handelsplattform XETRA sowie im elektronischen Handelssys-
tem Tradegate Exchange der Tradegate Exchange GmbH gehandelt (zur weiteren Ein-
beziehung hinsichtlich der beabsichtigten Fortsetzung des Bdrsenhandels im Freiver-
kehr nach dem Wirksamwerden des Delistings siehe Ziffer 8.2.6).

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist gemafd 8 4 Abs. 4 der Satzung erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der SHW bis zum 11. Mai 2020 gegen Bar- und oder Sach-
einlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 3.218.104,00 durch Aus-
gabe von bis zu 3.218.104 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien zu erhéhen
(,Genehmigtes Kapital 2015"). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe festzulegen. Dabei kann die Gewinnberechtigung der neuen Aktien auch abwei-
chend von § 60 Abs. 2 AktG ausgestaltet werden.

Den Aktionéren ist grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die neuen Aktien zu
gewahren. Das Bezugsrecht kann dabei auch als mittelbares Bezugsrecht gemanR
§ 186 Abs. 5 AktG ausgestaltet werden. Der Vorstand ist jedoch ermdachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare unter den folgenden Vo-
raussetzungen ganz oder teilweise auszuschlief3en:

a) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

b) Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapi-
talerh6hungen gegen Sacheinlagen — insbesondere zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen,
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Zwecke des Er-
werbs sonstiger Vermdgensgegenstande — das Bezugsrecht der Aktionare aus-
zuschliel3en.

C) Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapi-
talerhohungen gegen Bareinlagen das Bezugsrecht der Aktionare gemaf § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieRen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Borsenpreis der bestehenden Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die
in Ausnutzung dieser Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausgegebe-
nen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausibung die-
ser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung sind eigene Aktien anzurechnen, die
wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
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7.2.3

AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts veraufRert werden; ferner sind Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. zur
Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibun-
gen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,, Schuldverschrei-
bungen*) ausgegeben werden bzw. noch ausgegeben werden kdnnen, soweit
die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung in ent-
sprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden.

d) Der Vorstand ist schlieZlich erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auch insoweit auszuschlie3en, wie dies erforderlich
ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten
und/oder Inhabern bzw. Glaubigem von mit Wandlungs- oder Optionspflichten
ausgestatteten Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder von ihr
abhangigen oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen ausgege-
ben werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach
Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung einer Wand-
lungs- oder Optionspflicht zustiinde.

Insgesamt diirfen die auf Grundlage des Genehmigten Kapitals 2015 unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare ausgegebenen Aktien 20% des Grundkapitals nicht
Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Ausnutzung der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss. Auf diese
Begrenzung sind etwaige neue Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. zur Erfillung von Wandlungs- oder Optionspflichten
aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben werden bzw. noch aus-
gegeben werden kénnen, soweit die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit die-
ser Ermachtigung aufgrund anderweitiger Ermachtigung der Hauptversammlung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Bedingtes Kapital

Gemal § 4 Abs. 5 der Satzung der SHW ist ihr Grundkapital um insgesamt bis zu
EUR 1.250.000,00 durch Ausgabe von insgesamt bis zu 1.250.000 neuen auf den In-
haber bzw., sofern im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien die bestehenden Aktien
der SHW auf den Namen lauten, auf den Namen lautenden Aktien ohne Nennwert
(Stiickaktien) bedingt erhéht (,Bedingtes Kapital 2016%). Die bedingte Kapitalerhéhung
dient der Gewahrung von Aktien an Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldver-
schreibungen sowie an Inhaber von Optionsrechten aus Optionsschuldverschreibun-
gen, die aufgrund Ermachtigung gemdalRl Beschluss der Hauptversammlung vom
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10. Mai 2016 bis zum 9. Mai 2021 (einschlief3lich) von der SHW oder einem in- oder
auslandischen Unternehmen, an dem die SHW unmittelbar oder mittelbar mit der Mehr-
heit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Sie wird nur durch-
gefuhrt, soweit von den Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten
Schuldverschreibungen tatséchlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erfullt werden und soweit nicht andere Erfullungs-
formen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu
dem nach MalRgabe des vorgenannten Ermachtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 10. Mai 2016 jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéaftsjahres an, in dem sie durch die
Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch die Erfiillung von Wand-
lungspflichten entstehen, am Gewinn der SHW teil; soweit rechtlich zulassig, kann der
Vorstand jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats statt dessen auch bestimmen, dass
die neuen Aktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des ihrer Ausgabe vorangehen-
den Geschéftsjahres ausgestattet sind, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Ak-
tien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung Uber den Gewinn die-
ses Geschéftsjahres noch nicht gefasst worden ist. Der Vorstand ist ermachtigt, die
weiteren Einzelheiten der Durchfuihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage ist das Bedingte Ka-
pital 2016 ausweislich der offentlich zugénglichen Informationen nach Kenntnis der
Bieterin weder ganz noch teilweise ausgenutzt worden.

Organe

Der Vorstand der SHW AG besteht derzeit aus den folgenden zwei Mitgliedern:

e Wolfgang Plasser, Vorstandsvorsitzender,
e Thomas Karazmann, Finanzvorstand,

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht derzeit aus neun Mitgliedern, namlich:

e Klaus Rinnerberger, Vorsitzender des Aufsichtsrats,

e Alfred Hortenhuber, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats,
o Stefan Pierer, Mitglied des Aufsichtsrats

e Prof. Dr. JOorg Franke, Mitglied des Aufsichtsrats,

e Friedrich Roithner, Mitglied des Aufsichtsrats,

o Josef Blazicek, Mitglied des Aufsichtsrats,

e Edgar Kuhn, Mitglied des Aufsichtsrats,

e Eugen Maucher, Mitglied des Aufsichtsrats,

e Frank-Michael Mei3ner, Mitglied des Aufsichtsrats.
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Wesentliche Aktionare der Zielgesellschaft

Die Pankl SHW Industries AG héalt aktuell unmittelbar 3.231.578 SHW-Aktien, dies ent-
spricht einem Anteil von ca. 50,21% des Grundkapitals und der Stimmrechte der SHW
(zu weiteren Einzelheiten siehe oben Ziffer 6.4).

Ausweislich der von der SHW gem. 8§ 40 Abs. 1 WpHG veréffentlichten Stimmrechts-
mitteilungen verfigen daruber hinaus die folgenden Gesellschaften bzw. Personen un-
mittelbar bzw. mittelbar tiber wesentliche Stimmrechtsanteile von 3 % und mehr an der
SHW:

Aktionare mit einem Anteil von gréRRer 3 % Beteiligung am Grundkapital
ARN International Holding GmbH 9,38 %
Dimensional Holdings Inc. 3,02 %

Konzernstruktur und Geschéaftstatigkeit der SHW

Die folgenden Angaben zur Geschéftstatigkeit der SHW und den mit ihr gemaf3 88 15ff.
AktG verbundenen Unternehmen (zusammen ,SHW-Konzern*) basieren - soweit nicht
ausdricklich eine andere Quelle in dieser Angebotsunterlage benannt ist - auf Anga-
ben der SHW in 6ffentlich zuganglichen Quellen, insbesondere dem Internetauftritt der
SHW und dem Geschéftsbericht der SHW fir das Geschaftsjahr 2018.

Die SHW ist eine Holdinggesellschaft und fungiert als Obergesellschaft des SHW-Kon-
zerns, zu dem nach eigener Angabe der SHW die in Anlage 2 aufgelisteten unmittel-
baren und mittelbaren Tochterunternehmen gehoren.

Der SHW-Konzern ist nach eigener Darstellung ein schwerpunktm&Rig in Europa,
Nord- und Stidamerika sowie China tatiger Hersteller von Pumpen und Motorkompo-
nenten sowie Bremsschreiben fur Kraftfahrzeuge. Das Produktportfolio gliedert sich
angabegemal in die beiden Segmente (i) Pumpen und Motorkomponenten und (ii)
Bremsscheiben. Die SHW produziert nach eigenen Angaben an den Produktionsstan-
dorten in Deutschland (Bad Schussenried, Aalen-Wasseralfingen, Tuttlingen-Ludwigs-
tal, Neuhausen ob Eck und Hermsdorf), in Brasilien (Sao Paulo) und China (Kunshan)
und verfugt Gber ein Vertriebs- und Entwicklungszentrum in Toronto (Kanada). Der
Standort in Ruménien (Bukarest) soll sich im Aufbau befinden.

Im SHW-Konzern sind angabegemdal} Uber 1.400 Mitarbeiter beschéaftigt (Quelle:
https://shw.de/unternehmen/auf-einen-blick/).
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7.5.1

7.5.2

7.6

7.7

Geschéaftsbereich Pumpen und Motorkomponenten

Nach offentlich zuganglichen Angaben der SHW stellt der Geschaftsbereich Pumpen
und Motorkomponenten das grof3te operative Segment des SHW-Konzerns dar und
verfugt Uber Produktions- und Entwicklungsstandorte in den drei strategisch relevanten
Automobilmérkten Europa (Deutschland), China (Kunshan) und NAFTA (USA, Kanada
und Brasilien). Der Geschéftsbereich Pumpen und Motorkomponenten soll in die Ge-
schéftsfelder Personenkraftwagen, Industrie (Pumpen fir LKW, Land- und Baumaschi-
nen, Stationarmotoren und Windkraftanlagen) und Pulvermetallurgie (gesinterte Motor-
und Getriebekomponenten) unterteilt sein.

Geschaftsbereich Bremsscheiben

Nach o¢ffentlich zuganglichen Angaben der SHW werden im Geschéftsbereich Brems-
scheiben einteilige beliiftete Bremsscheiben aus Gusseisen sowie Leichtbaubrems-
scheiben, sogenannte Verbundbremsscheiben, in Deutschland produziert. Zudem sol-
len unbearbeitete Bremsscheiben in China hergestellt werden. Die aus Gusseisen oder
einer Kombination aus einem Eisenreibring und einem Aluminiumtopf hergestellten
Bremsscheiben gehen angabegemald Uberwiegend in das sog. Erstausriistungsge-
schéft, der verbleibende Teil geht vorrangig in das Ersatzteilgeschaft der Automobil-
hersteller (Original Equipment Service).

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Die in der Anlage 2 aufgefiihrten Gesellschaften sind (unmittelbare oder mittelbare)
Tochterunternehmen der SHW, die daher gemaR § 2 Abs. 5 Satz 2 und 3 WpUG als
mit der SHW und untereinander gemeinsam handelnde Personen gelten. Dariiber hin-
aus sind gem. § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen (mit Ausnahme der Zielgesellschaft selbst und deren Tochter-
unternehmen) als gemeinsam mit der SHW handelnde Personen (siehe dazu Ziffer
6.3) anzusehen. Es gibt dariiber hinaus keine weiteren mit der Zielgesellschaft im
Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 2 und 3 WpUG gemeinsam handelnden Personen.

Hinweise auf die Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat der SHW zum
Angebot

Nach § 27 Abs. 1 WpUG haben Vorstand und Aufsichtsrat der SHW eine begriindete
Stellungnahme zu dem Angebot sowie zu jeder seiner Anderungen abzugeben. Der
Vorstand und der Aufsichtsrat der SHW haben diese Stellungnahme unverziglich nach
Ubermittelung der Angebotsunterlage und deren Anderungen durch die Bieterin geman
§ 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG zu verdéffentlichen.
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8.1

Hintergrund des Delisting-Erwerbsangebots und Absichten der Bieterin

Wirtschaftliche und strategische Hintergrinde des Delisting-Erwerbsangebots
und des Delistings

Das Delisting-Erwerbsangebot wird vor dem Hintergrund des geplanten Delistings der
SHW-Aktien unterbreitet. Soweit im Folgenden der Hintergrund der SHW zum Delis-
ting-Erwerbsangebot und zum Delisting dargelegt wird, stimmt dies mit dem Hinter-
grund der Bieterin Gberein.

Der Vorstand der SHW hat am 23. April 2019 durch eine Ad hoc-Mitteilung bekannt
gegeben, dass er beabsichtigt nach der Veroéffentlichung der Angebotsunterlage ein
Delisting der SHW-Aktien durchzufuhren und hierzu einen Antrag auf Widerruf der Zu-
lassung der SHW-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapier-
borse stellen wird. Die SHW beabsichtigt den bdrslichen Handel mit SHW-Aktien ins-
besondere mittels einer Einbeziehung der SHW-Aktien in den Freiverkehr der Borse
Minchen im qualifizierten Segment m:access, das weitere Folgepflichten mit sich
bringt, fortzusetzen. Zusétzlich soll auch eine Handelbarkeit der SHW-Aktien Uber das
elektronische Handelssystem XETRA der Frankfurter Wertpapierbdrse tber eine Ein-
beziehung der SHW-Aktien in den Freiverkehr (Quotation Board) der Frankfurter Wert-
papierbdrse bestehen bleiben. Mit Ausnahme des Bdrsenhandels im Freiverkehr der
Borse Minchen (m:access) und dem XETRA-Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierboérse wird von der SHW nach dem Wirksamwerden des Delistings kein Bor-
senhandel an anderen Handelsplatzen oder Handelsplattformen angestrebt. Insbeson-
dere wird die SHW keine Zustimmung zu einem solchen Bdrsenhandel an anderen
Handelsplatzen oder Handelsplattformen erteilen. Findet ein Borsenhandel an solchen
anderen Handelsplatzen oder Handelsplattformen dennoch statt, wiirde dieser auf ei-
ner sog. Zweitnotierung beruhen, die an die Erstnotierung im Freiverkehr der Borse
Minchen (m:access) anknipft und dann entfallen kann, falls die Erstnotierung entféllt
(zu weiteren Einzelheiten siehe Ziffer 8.2.6). Das Delisting-Erwerbsangebot soll es dem
Vorstand der Zielgesellschaft ermdglichen, das Delisting einzuleiten und einen Antrag
auf Widerruf der Zulassung der SHW-Aktien zum Handel im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse zu stellen. Das Delisting der SHW-Aktien im regulierten
Markt soll friihestens zum Ende der Annahmefrist dieses Erwerbsangebots wirksam
werden.

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat sich fir das Delisting entschlossen, weil die der-
zeitige BoOrsennotierung im regulierten Markt fur die SHW mit betrachtlichen Kosten
und einem erheblichen Verwaltungsaufwand verbunden ist. Eine Borsennotierung im
regulierten Markt verursacht erhebliche Notierungskosten und bedingt fiir die Zielge-
sellschaft die Einhaltung umfangreicher zuséatzlicher Folge- und Berichtspflichten,
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8.2

8.2.1

insbesondere muss die Zielgesellschaft z.B. derzeit einen Halbjahresabschluss und
Stimmrechtsmitteilungen gem. 8 40 WpHG verdffentlichen sowie einen Corporate
Governance Bericht erstellen. Zusétzliche neue Folgepflichten sind durch die im Jahr
2019 erwartete Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II) zu erwar-
ten. Diese Pflichten binden im erheblichen Mal3e das Management und erfordern einen
hohen internen Arbeitsaufwand bei der Zielgesellschaft. Die Folge ist ein hoher finan-
zieller Verwaltungsaufwand. Durch das Delisting fallen die vorgenannten Pflichten weg,
auch wenn der Bdrsenhandel im Freiverkehr der Borse Miinchen im Segment m:ac-
cess fortgefiihrt wird.

Die SHW-Aktien werden seit geraumer Zeit, insbesondere nach dem Abschluss des
offentlichen Teilerwerbsangebots der SHW Beteiligungs GmbH (nunmehr firmierend
als Pankl SHW Industries AG) vom 27. Marz 2018 in deutlich geringeren Volumina tber
die Borse gehandelt als noch in den vorhergehenden Jahren bis Ende 2017. Auch die
gesunkenen Handelsaktivitaten in den SHW-Aktien rechtfertigen nach Ansicht der Ziel-
gesellschaft ein Delisting der SHW-Aktie im regulierten Markt. Ungeachtet der gesun-
kenen Handelsvolumina und der beabsichtigten Fortsetzung des Bérsenhandels im
Freiverkehr, eréffnet das vorliegende Erwerbsangebot den SHW-Aktionéren eine M6g-
lichkeit zum Ausstieg aus der SHW.

Mit der Fortfihrung des Borsenhandels im Freiverkehr (m:access) der Bérse Miinchen
bleibt fir die Zielgesellschaft weiterhin die theoretische Option erhalten, sich im Be-
darfsfall Gber den Kapitalmarkt zu finanzieren. Die Bieterin als mittelbare Hauptaktio-
narin und der Vorstand der Zielgesellschaft sind daher zu dem Schluss gekommen,
dass die Aufrechterhaltung der Notierung am regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierbdrse angesichts des geringen Handelsvolumens und des hohen Aufwands fur
die Zielgesellschaft nicht mehr zielfuhrend ist und in keinem verniinftigen Verhaltnis
zum Nutzen der Bérsennotierung steht.

Absichten der Bieterin im Hinblick auf die Zielgesellschaft und der Bieterin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beschreiben die Absichten der Bieterin in Bezug auf
die SHW und in Bezug auf sich selbst.

Kunftige Geschéaftstatigkeit der Zielgesellschaft, Verwendung des Vermdgens
und kinftige Verpflichtungen der Gesellschaft

Der Vorstand der SHW soll die Zielgesellschaft eigenstandig und eigenverantwortlich
in den Grenzen des deutschen Rechts fuhren. Die Bieterin hat keine Absichten, Ge-
schaftsaktivitaten des SHW-Konzerns zu reduzieren, zu schlie3en oder an Dritte zu
verkaufen.
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8.2.2

8.2.3

Die Bieterin beabsichtigt, Synergiepotential durch eine Zusammenarbeit mit der im
Konzernverbund gem. 88 15ff. AktG stehenden Pankl Racing Systems AG und der
SHW zu nutzen. Die Zusammenarbeit erstreckt sich im Wesentlichen auf operative
Prozesse in der Fertigung (z.B. Insourcing von Leistungen), im Vertrieb (z.B. Aufbau
gemeinsamer Vertriebskanéle) und der Verwaltung (z.B. gemeinsames Recruiting von
Mitarbeitern und Personalentwicklung) jeweils mit dem Ziel der Kostensenkung und der
Steigerung der Effizienz und Attraktivitdt der SHW und der Pankl Racing Systems AG.
Die wirtschaftlichen Effekte dieser Zusammenarbeit kdnnen nicht beziffert werden. Der
Abbau oder die Verlagerung von Funktionen oder Abteilungen der SHW sind nicht be-
absichtigt. Es ist auch keine Integration der Pankl Racing Systems AG und der SHW
beabsichtigt.

Die Bieterin beabsichtigt, in Zukunft eine Reduzierung der von der SHW bekannt ge-
gebenen Ausschiittungsquote von 30 bis 40 Prozent des Konzernjahresergebnisses
zur Unterstitzung des Wachstums der SHW in Betracht zu ziehen.

Die Bieterin hat Uber die in der Angebotsunterlage offengelegten Absichten hinaus
keine weiteren Absichten, die Verwendung des Vermoégens der SHW zu verandern
oder eine zum SHW-Konzern gehérende Gesellschaft zu veranlassen, Verbindlichkei-
ten oder Verpflichtungen aufRerhalb ihres gewdhnlichen Geschéftsbetriebs zu begrin-
den oder zu verandern.

Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat keine Absicht, auf eine Anderung der Besetzung des Vorstands der
SHW hinzuwirken. Die Bieterin beabsichtigt, den Vorstand der SHW dabei zu unter-
stutzen, die Geschafte des SHW-Konzerns weiterzuentwickeln und auszubauen. Da-
bei wird die Bieterin den Vorstand der SHW bei seiner eingeschlagenen Wachs-
tumsstrategie unterstitzen.

Die Bieterin hat keine Absicht hinsichtlich der Anderung der Zusammensetzung und
der GrolRe des Aufsichtsrats. Die Bieterin beabsichtigt, im Aufsichtsrat der SHW wie
bisher mit finf Vertretern vertreten zu sein.

Arbeitnehmer der Zielgesellschaft und deren Vertretungen, Beschaftigungsbe-
dingungen

Der unternehmerische Erfolg der Zielgesellschaft héngt wesentlich von der Qualitat,
dem Einsatz und der Kreativitat ihrer Mitarbeiter ab. Daher liegt der Bieterin an einer
langfristigen Bindung der Mitarbeiter an die Zielgesellschaft und ihre Tochterunterneh-
men und beabsichtigt nicht, die Beschéaftigungsverhaltnisse von Arbeithnehmern der
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8.2.4

8.2.5

8.2.6

Zielgesellschaft sowie deren Tochterunternehmen zu kiindigen oder ihre Beschéfti-
gungsbedingungen zu &ndern. Die Bieterin beabsichtigt, keine Verdnderungen der Ar-
beitnehmervertretungen auf Ebene der SHW oder deren Tochterunternehmen und wird
die Rechte der betriebsverfassungsrechtlichen Gremien der SHW respektieren. Die
Bieterin beabsichtigt nicht, MaRnahmen einzuleiten, die auf eine Anderung der beste-
henden kollektivrechtlichen Regelungen oder des derzeitigen Grads an Arbeithnehmer-
mitbestimmung abzielen.

Sitz der SHW, Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterin beabsichtigt nicht, den Sitz oder den Standort wesentlicher Unternehmens-
teile zu andern.

StrukturmalRnahmen

Die Bieterin hat Uber das Delisting hinaus keine Absichten hinsichtlich der Durchfiih-
rung von Strukturmaflinahmen.

a) Abschluss eines Beherrschungs- und / oder Gewinnabfiihrungsvertrages
Die Bieterin hat keine Absicht einen Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsver-
trag geman 8§ 291ff. AktG mit der SHW abzuschliel3en.

b) MaRnahmen nach dem Umwandlungsgesetz

Die Bieterin hat keine Absicht MalRnahmen nach dem Umwandlungsgesetz (Ver-
schmelzung, Spaltung, Vermégensibertragung oder Formwechsel) in der SHW durch-
zufuhren.

¢) Squeeze-out

Die Bieterin hat keinerlei Absichten, einen aktienrechtlichen Squeeze-out gemaf
8§ 327a ff. AktG oder einen Ausschluss von Minderheitsaktionaren nach anderen ge-
setzlichen Vorschriften bei der SHW durchzufiihren.

Delisting

Die Bieterin beabsichtigt, ebenso wie die Zielgesellschaft, die Stellung eines Antrags
auf Widerruf der Zulassung samtlicher SHW-Aktien zum Handel im regulierten Markt
an der Frankfurter Wertpapierbdrse zu veranlassen. Zur Ermdglichung dieses Antrags
hat die Bieterin das Delisting-Erwerbsangebot gemafl § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG
erstellt und verdoffentlicht. Das Delisting soll frihestens zum Ende der Annahmefrist des
Delisting-Erwerbsangebots wirksam werden.
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Falls die Frankfurter Wertpapierbdrse dem Delisting-Antrag der Zielgesellschaft statt-
geben wird, wird sie die Zulassung der SHW-Aktien zum Handel im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse widerrufen. Die Zielgesellschaft hat mitgeteilt, dass
vorbehaltlich einer positiven Entscheidung der Bérse Miinchen beabsichtigt wird, den
borslichen Handel mit SHW-Aktien mittels einer Einbeziehung der SHW-Aktien in den
Freiverkehr der Bérse Minchen im qualifizierten Segment m:access, das weitere Fol-
gepflichten mit sich bringt, fortzusetzen. Die Einbeziehung der SHW-Aktien in den Frei-
verkehr der Bérse Minchen (m:access) ist zum 17. Mai 2019 erfolgt. Zuséatzlich soll
auch eine Handelbarkeit der SHW-Aktien tGber das elektronische Handelssystem XE-
TRA der Frankfurter Wertpapierbdrse tber eine Einbeziehung der SHW-Aktien in den
Freiverkehr (Quotation Board) der Frankfurter Wertpapierbtrse bestehen bleiben, in-
dem die SHW insoweit ihre Zustimmung erteilt. Ein Handel mit SHW-Aktien an anderen
Handelsplatzen oder Handelsplattformen wird dagegen von der SHW nicht angestrebt.

Das beabsichtigte Delisting der SHW-Aktien wird fir die SHW-Aktionare insbesondere
die folgenden Konsequenzen haben:

a. Im Falle des Delistings endet der Handel mit SHW-Aktien im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierbdrse. Die SHW-Aktien sind nicht zum Handel in ei-
nem anderen regulierten Markt innerhalb Deutschlands oder der Européischen
Union bzw. des Europaischen Wirtschaftsraumes zugelassen. Die SHW-AKktio-
nare werden daher keinen Zugang mehr zu einem regulierten Markt haben, was
sich trotz der beabsichtigten Fortsetzung des Bérsenhandels im Freiverkehr der
Bdrse Minchen im Segment m:access sowie der beabsichtigten Fortfihrung
des XETRA-Handels im Freiverkehr der Wertpapierborse Frankfurt nachteilig
auf die Handelbarkeit der SHW-Aktien auswirken kann.

b. Die oben unter (a) beschriebene Konsequenz gilt auch fur die SHW-Aktien, die
moglicherweise im Zusammenhang mit einer oder mehrerer zukinftiger Kapital-

erhéhungen bei der Zielgesellschaft ausgegeben werden.

c. Die SHW-Aktiondre haben keinen Anspruch auf eine zeitlich unbegrenzte Fort-
setzung dieses Borsenhandels im Freiverkehr der Borse Miinchen. Es kann da-
her nicht ausgeschlossen werden, dass die SHW kiinftig entscheidet, die SHW-
Aktien nicht mehr in den jeweiligen Freiverkehr mit einzubeziehen und dadurch
den Handel mit SHW-Aktien beendet wird. Selbst wenn der Freiverkehr fur
SHW-Aktien zugéanglich bleibt, hat dieser Markt moglicherweise keine ausrei-

chende Liquiditat, um einen gewohnliche Handelsaktivitat zuzulassen.
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d. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich, beispielsweise nach Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage, der beabsichtigte oder bereits eingereichte
Delisting-Antrag nachteilig auf den Bérsenkurs der SHW-Aktien auswirken kann.
Nach Wirksamwerden des Delistings werden im regulierten Markt keine Borsen-
kurse der SHW-Aktien im regulierten Markt mehr festgestellt werden.

e. Wie bereits unter lit. ¢) ausgefihrt, kénnte die derzeit beabsichtigte Bérsenno-
tierung im Freiverkehr der BOrse Minchen in der Zukunft vom Vorstand der
SHW beendet werden. In diesem Fall haben die SHW-Aktionare keinen gesetz-
lichen Anspruch auf ein weiteres Delisting-Erwerbsangebot gem. § 39 Abs. 2
Satz 3 Nr. 1 BorsG oder nach sonstigen Vorschriften.

f. Nach Durchfiihrung des angekindigten Delistings finden die fur einen regulier-
ten Markt geltenden Bestimmungen keine Anwendung mehr. Dies gilt unter an-
derem fir die 88 33 ff. (Information Uber bedeutende Stimmrechtsanteile) und
38 ff. (Notwendige Informationen fir die Wahrnehmung von Rechten aus Wert-
papieren) des Wertpapierhandelsgesetzes keine Anwendung. Aufgrund der be-
absichtigten Fortsetzung des Borsenhandels der SHW-Aktien im Freiverkehr der
Borse Minchen finden dagegen Artikel 7 (Insiderinformation), 17 (Verdoffentli-
chung von Insiderinformation), 18 (Insiderlisten) und 19 (Eigengeschéfte von
Fuhrungskréaften, sog. Directors’ Dealings) der Marktmissbrauchsverordnung
weiter Anwendung. Die Folge ist ein vermindertes Transparenz- und Schutzni-

veau der SHW-Aktionéare.

8.2.7 Absichten im Hinblick auf die kuinftige Geschaftstatigkeit der Bieterin

Mit Ausnahme der Absicht das Delisting der SHW-Aktie im regulierten Markt der Frank-
furter Wertpapierbdrse zu veranlassen (siehe Ziffer 8.2.6), verfolgt die Bieterin mit die-
sem Erwerbsangebot keine Absichten im Hinblick auf sich selbst. Insbesondere ist mit
dem Erwerbsangebot zum Erwerb der SHW-Aktien keine Anderung der kinftigen Ge-
schéftstatigkeit, des Gesellschaftssitzes oder des Standorts wesentlicher Unterneh-
mensteile der Bieterin beabsichtigt. Ebenso ist mit dem Angebot keine Anderung bei
den Mitgliedern der Geschéftsfiihrungsorgane, den Arbeitnehmern oder den Beschaf-
tigungsbedingungen beabsichtigt. Bei der Bieterin existieren keine Arbeitnehmerver-
tretungen.

Mit Ausnahme der in Ziffern 12 und 13 dargestellten Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin bestehen auch keine Absichten, die
Auswirkungen auf die Verwendung des Vermdgens oder die zukunftigen Verpflichtun-
gen der Bieterin haben kdnnten.
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Erlauterungen zur Preisfindung

Mindestgegenleistung

Das Delisting-Erwerbsangebot ist ein freiwilliges offentliches Erwerbsangebot gemar
8§ 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG. Fir ein solches Erwerbsangebot sieht das BorsG i.V.m.
dem WpUG und der WpUG-AngebotsVO einen Mindestangebotspreis vor (die ,Min-
destgegenleistung®).

Der von der Bieterin festgelegte Angebotspreis von EUR 19,87 je SHW-Aktie entspricht
der Mindestgegenleistung:

a. Nach § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG, § 31 Abs. 1, 7 WpUG, § 5 WpUG-AngebotsVO
muss der Angebotspreis aus einer Geldleistung in Euro bestehen und mindes-
tens dem gewichteten durchschnittlichen inlandischen Boérsenkurs der SHW-Ak-
tien wahrend der letzten sechs Monate vor der Veréffentlichung der Entschei-
dung zur Abgabe eines Angebots nach § 10 Absatz 1 Satz 1 WpUG am 23. April
2019, d.h. im Zeitraum vom 23. Oktober 2018 (einschlief3lich) bis zum 22. April
2019 (einschlief3lich), entsprechen (,Sechsmonatsdurchschnittskurs®).

Der Sechsmonatsdurchschnittskurs betrug EUR 19,87 je SHW-Aktie. Er wurde
von der BaFin am 30. April 2019 zum Stichtag 22. April 2019 mitgeteilt.

b. Nach 8§ 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG, § 31 Abs. 1, 7 WpUG, § 4 WpUG-AngebotsVO
muss der Angebotspreis mindestens dem Wert der héchsten von der Bieterin,
einer mit ihr gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen in-
nerhalb der letzten sechs Monate vor der Veroffentlichung der Angebotsunter-
lage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG fiir den Erwerb von Aktien der Zielgesell-
schaft gewahrten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

In diesem Zeitraum haben weder die Bieterin noch gemeinsam mit der Bieterin
handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen SHW-Aktien erworben
oder Vereinbarungen abgeschlossen, aufgrund derer die Bieterin oder mit ihr ge-
meinsam handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen die Ubereig-
nung von SHW-Aktien verlangen kénnen (siehe oben Ziffer 6.5).

Der von der Bieterin festgelegte Angebotspreis von EUR 19,87 je SHW-Aktie erflllt
damit die gesetzlichen Anforderungen an die Mindestgegenleistung des Erwerbsange-
bots gemaR § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG i.V.m. § 31 Abs. 1 WpUG i.V.m. 88 4 und 5
WpUG-AngebotsVO.
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9.2

10

11

12

12.1

Angemessenheit des Angebotspreises

Die Festsetzung des Angebotspreises beruht ausschlief3lich nur auf den gesetzlichen
Mindestpreisvorgaben (8§ 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG i.V.m. § 31 Abs. 1 WpUG i.V.m 88 4
und 5 WpUG-AngebotsVO). Andere Bewertungsmethoden hat die Bieterin nicht ange-
wandt.

Die Bieterin hat den Angebotspreis von EUR 19,87 je SHW-Aktie nach der gesetzlich
anerkannten Methode zur Ermittlung der angemessenen Gegenleistung fir ein Delis-
ting-Erwerbsangebot festgelegt. Die Bieterin ist der Auffassung, dass der Angebots-
preis eine angemessene Gegenleistung im Sinne § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsGi.V.m. § 31
Abs. 1 WpUG i.V.m 88 4 und 5 WpUG-AngebotsVO darstellt.

Behordliche Genehmigungen und Verfahren

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Verdéffentlichung dieser
Angebotsunterlage am 23. Mai 2019 gestattet.

Bedingungen

Das Delisting-Erwerbsangebot erfillt die Voraussetzungen fur ein Erwerbsangebot
nach § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG. Danach darf das Delisting-Erwerbsangebot nicht
unter Bedingungen gestellt werden. Die durch die Annahme des Delisting-Erwerbsan-
gebots zustande kommenden Vertrage mit SHW -Aktionaren unterliegen daher keinen
Bedingungen.

Finanzierung des Erwerbsangebots

Maximale Gegenleistung

Zum Zeitpunkt der Verdoffentlichung dieser Angebotsunterlage hat die SHW 6.436.209
Aktien ausgegeben. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage halt
die Bieterin keine SHW-Aktien. Der Gesamtbetrag, der fur den Erwerb der SHW-Aktien
erforderlich ware, wenn alle SHW-Aktiondre mit Ausnahme der Bieterin das Erwerb-
sangebot annehmen wirden, beliefe sich auf EUR 127.887.472,83 (dieser Betrag
ergibt sich aus dem Angebotspreis von EUR 19,87 je SHW-Aktie multipliziert mit den
umlaufenden 6.436.209 SHW-Aktien. Dariliber hinaus wiirden der Bieterin im Zusam-
menhang mit dem Erwerbsangebot und seinem Vollzug Transaktionsnebenkosten in
Hohe von ca. EUR 100.000 entstehen. Die Transaktionsnebenkosten enthalten

-39-



12.2

samtliche im Zusammenhang mit der Durchfihrung und dem Vollzug des Erwerbsan-
gebots anfallenden Kosten der beratenden Anwaélte, der abwickelnden Bank und wei-
tere Nebenkosten. Die Gesamtkosten flir den Erwerb aller SHW-Aktien im Rahmen
dieses Erwerbsangebots wirden sich somit auf maximal EUR 127.987.472,83 ("Fik-
tive Angebotsgesamtkosten") belaufen.

Die Bieterin geht jedoch davon aus, dass ihre unmittelbare Tochtergesellschaft Pankl
SHW Industries AG das Erwerbsangebot fir die von ihr zum Zeitpunkt der Verdoffentli-
chung der Angebotsunterlage unmittelbar gehaltenen 3.231.578 SHW-Aktien entspre-
chend ihrer in einer Nichteinlieferungsvereinbarung vereinbarten vertraglichen Ver-

pflichtungen (siehe dazu Ziffer 12.2 lit. c)) nicht annimmit.

Unter Berucksichtigung der 3.231.578 SHW-Aktien der Pankl SHW Industries AG, die
erwartungsgemal nicht in das Erwerbsangebot eingeliefert werden, werden somit nur
noch 3.204.631 SHW-Aktien von SHW-Aktionaren gehalten, die das Erwerbsangebot
potentiell annehmen kénnen. Der Betrag, der erforderlich wéare, wenn samtliche SHW-
Aktionare aulRer der Pankl SHW Industries AG das Erwerbsangebot annehmen wiir-
den, beliefe sich auf ca. EUR 63.676.018 (d.h. der Angebotspreis von EUR 19,87 je
SHW-Aktie multipliziert mit 3.204.631 SHW-Aktien). Daruber hinaus werden der Biete-
rin im Zusammenhang mit dem Erwerbsangebot und seinem Vollzug Transaktions-
nebenkosten in Hohe von ca. EUR 100.000,00 entstehen. Die maximalen Gesamtkos-
ten fur den Erwerb aller nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen SHW-Aktien, die
in das Erwerbsangebot eingereicht werden kdnnten, wirden sich somit einschlief3lich
der Transaktionsnebenkosten auf maximal EUR 63.776.017,97 ("Potentielle Ange-
botsgesamtkosten") belaufen.

FinanzierungsmalRnahmen

Die Bieterin hat vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen Maf3-
nahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstandigen Erfillung des Er-
werbsangebots notwendigen Mittel rechtzeitig zur Verfiigung stehen. Die Bieterin hat
folgende MalRnahmen zur Sicherstellung der Finanzierung des Erwerbsangebots ge-
troffen:

a.  Die Bieterin verfuigt iber Eigenmittel in Hohe von EUR 32.000.000, die sie vor-

rangig vor den nachfolgend unter 12.2 b) dargelegten Fremdmitteln zur Erfullung

des Erwerbsangebots einsetzen wird.
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Ferner steht der Bieterin eine Kreditzusage der UniCredit Bank Austria AG mit
Sitz in Wien (,UniCredit") in Héhe von EUR 32.000.000 zur Verfiigung (,UniCre-
dit-Darlehen*). “) Das UniCredit-Darlehen datiert vom 13. Mai 2019. Der Zinssatz
fur das UniCredit-Darlehen betréagt 1,10 % p.a. zuziglich dem jeweiligen 3-Mo-
nats-Satz-EURIBOR, wobei dieser mit mindestens 0% angesetzt und vierteljahr-
lich angepasst wird. Die Laufzeit des UniCredit-Darlehens endet am 30. April
2024. Die Bieterin darf die von der UniCredit im Rahmen des UniCredit-Darle-
hens ausgezahlten Mittel nur fir den Erwerb der SHW-Aktien im Rahmen des
Erwerbsangebots verwenden. Damit ist gesichert, dass der Bieterin zum Zeit-
punkt des Erwerbs der SHW-Aktien im Rahmen dieses Erwerbsangebots die not-
wendigen Mittel kurzfristig zur Verfugung stehen werden. Fir alle aus dem
UniCredit-Darlehen entstehenden Forderungen der UniCredit, hat sich die Biete-
rin zur Verpfandung von SHW-Aktien, die in das Erwerbsangebot eingeliefert
werden, an die UniCredit in geschéaftsiiblichem Umfang verpflichtet.

Im Hinblick auf die von der Pankl SHW Industries AG zum Zeitpunkt der Verof-
fentlichung dieser Angebotsunterlage gehaltenen 3.231.578 SHW-Aktien haben
die Bieterin und die Pankl SHW Industries AG am 23. April 2019 vereinbart, dass
die Pankl SHW Industries AG diese Aktien (i) nicht in das Erwerbsangebot ein-
liefern wird und (ii) die Pankl SHW Industries AG diese SHW-Aktien bis zum Ende
der Annahmefrist gemafR § 16 WpUG nicht verauRRern oder auf andere Art tiber
sie verfigen wird ("Nichteinlieferungsvereinbarung"). Soweit die Pankl SHW
Industries AG das Erwerbsangebot vertragswidrig ganz oder teilweise fir die von
ihr gehaltenen SHW-Aktien annimmt oder wahrend der Annahmefrist gem. § 16
WpUG fur das Erwerbsangebot inre SHW-Aktien verauRert oder hieriiber sonst
verflugt (ausgeschlossen ist hierdurch auch die Einlieferung der SHW-Aktien
durch Dritte), hat die Bieterin einen Anspruch auf Zahlung einer Vertragsstrafe in
Hohe von bis zu EUR 64.211.454,86. Dieser Betrag entspricht dem Angebots-
preis von EUR 19,87 je SHW-Aktie multipliziert mit 3.231.578 SHW-Aktien. Die
genaue Hohe der Vertragsstrafe hangt von der Anzahl der SHW-Aktien ab, fur
die Pankl SHW Industries AG unter Verletzung der Nichteinlieferungsvereinba-
rung das Erwerbsangebot annimmt oder anderweitig verkauft. Der Anspruch auf
Zahlung der Vertragsstrafe wird unmittelbar mit Verletzung der vertraglichen Ab-
rede féallig und stiinde der Bieterin als aufrechenbare Forderung zur Verfuigung.
Durch eine solche Aufrechnung wiirden die gegenseitigen Anspriiche vollstandig
erléschen. Zusatzlich haben die Bieterin und die Pankl SHW Industries AG mit
zwei Depotsperrvereinbarungen, jeweils datierend vom 3./6. Mai 2019 die beiden
Depotbanken der Pankl SHW Industries AG angewiesen, hinsichtlich der SHW-
Aktien bis zum Ablauf der Annahmefrist keine Ubertragungen oder
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12.3

13

13.1

13.2

Auslieferungen vorzunehmen, Verkaufsauftrage auszufiihren oder an dinglichen

Rechtsdnderungen mitzuwirken.

Die Fiktiven Angebotsgesamtkosten sind somit durch die Finanzierungsmaf3nahmen

der Bieterin gedeckt.

Finanzierungsbestatigung

Die UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in Wien, Osterreich, ein von der Bieterin unab-
hangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat der Bieterin eine Finanzierungs-
bestatigung gemaR § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG erteilt. Diese Finanzierungsbestatigung
vom 13. Mai 2019 ist dieser Angebotsunterlage als Anlage 3 beigeflgt.

Erwartete Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bie-
terin

Allgemeine Vorbemerkung

Zur Abschatzung der voraussichtlichen Auswirkungen eines erfolgreichen Erwerbsan-
gebots auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin hat die Bieterin auf
der Grundlage der unter den Ziffern 13.2 und 13.3 genannten Vorbehalte und Annah-
men eine vorlaufige und ungeprifte Einschatzung der bilanziellen Situation der Bieterin
zum 13. Mai 2019 vorgenommen, die sich im Falle der Annahme des Erwerbsangebots
fur alle noch nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen SHW-Aktien mit Vollzug des
Erwerbsangebots ergeben wirde.

Den Finanzinformationen in Ziffer 13.4 liegt die ungeprifte Bilanz der Bieterin zum
13. Mai 2019 zugrunde, die nach den dsterreichischen Bilanzierungsregeln (Bilanzie-
rung nach Unternehmensgesetzbuch, "UGB") erstellt wurde.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Bieterin nicht den deutschen Bilanzierungsregeln

unterliegt.

Vorbehalte

Die nachstehenden Finanzinformationen in dieser Ziffer 13 erfolgen ausschliefZlich zur
Erfullung der gesetzlichen Pflichten im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot.
Sie beschreiben aufgrund ihrer Wesensart lediglich die Situation bei einem Erwerb von
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13.3

allen noch nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen SHW-Aktien durch die Bieterin
und spiegeln folglich nicht die tatséchliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Bieterin wieder.

Die Bieterin weist darauf hin, dass sich die Auswirkungen des Erwerbsangebots auf
die zukinftige Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin derzeit noch nicht
genau vorhersagen lassen. Insbesondere kdnnen die tatsachlichen Auswirkungen des
Vollzugs des Erwerbsangebots auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bie-
terin je nach tatsachlicher Annahmequote auch geringer ausfallen.

Die Finanzinformationen in Ziffer 13 wurden keiner pruferischen Durchsicht oder Pri-
fung durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen. Sie wurden nicht entsprechend dem
IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung von Pro-Forma Finanzinformationen er-

stellt und weichen wesentlich von diesem IDW Rechnungslegungshinweis ab.

Eine Abschatzung der steuerlichen Auswirkungen des Erwerbsangebots hat die Biete-
rin nicht vorgenommen und im Rahmen der Darstellung der erwarteten Auswirkungen
eines erfolgreichen Erwerbsangebots auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der
Bieterin nicht berticksichtigt.

Die Angaben in Ziffer 13 enthalten in die Zukunft gerichtete Aussagen der Bieterin.
Diese geben die gegenwartige Einschatzung der Bieterin im Hinblick auf zukunftige
Entwicklungen wieder und basieren ausschlie3lich auf dem der Bieterin zum Datum
der Veréffentlichung der Angebotsunterlage vorliegenden Informationen sowie auf An-

nahmen der Bieterin, die sich als zutreffend oder unzutreffend herausstellen konnen.

Einzelne Zahlenangaben und Prozentzahlen in Ziffer 13 wurden kaufmé&nnisch gerun-
det. Die in den Tabellen enthaltenen Summen weichen aufgrund kaufméannischer Run-
dungen unter Umstanden von Zahlen und Betrdgen ab, die an anderer Stelle in dieser
Angebotsunterlage angegeben sind. Darliber hinaus ergibt die Addition solcher kauf-
mannisch gerundeter Zahlenangaben unter Umstanden nicht genau die in den Tabel-
len oder an anderer Stelle in der Angebotsunterlage angegebenen Summen.

Annahmen

Der Darstellung in Ziffer 13 liegen die folgenden Annahmen zugrunde:

a. Das Erwerbsangebot erstreckt sich auf den Erwerb aller SHW-Aktien. Die Bie-
terin halt im Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage keine SHW-
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Aktien. Fir die 3.231.578 SHW-Aktien, die von der Pankl SHW Industries AG
gehalten werden, besteht eine vertragliche Vereinbarung zwischen der Bieterin
und der Pankl SHW Industries AG (vgl. Ziffer 12.2 lit. c), diese 3.231.578 SHW-
Aktien nicht zum Verkauf im Rahmen dieses Erwerbsangebots einzureichen.
Somit wird fur Zwecke dieser Darstellung angenommen, dass die Bieterin unter
diesem Erwerbsangebot maximal 3.204.631 SHW-Aktien mit einem Gesamt-
kaufpreis von EUR 63.676.018 (dies entspricht dem Angebotspreis von EUR
19,87 je SHW-Aktie multipliziert mit 3.204.631 SHW-Aktien) erwerben wird.

Die Transaktionsnebenkosten im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot
werden ca. EUR 100.000 betragen (siehe Ziffer 12.1). Die Transaktionsneben-

kosten werden als Anschaffungskosten aktiviert.

Unterstellt wird ferner, dass die Potentiellen Angebotsgesamtkosten von
EUR 63.776.018 fur den Erwerb der SHW-Aktien aufgrund des Vollzugs des
Erwerbsangebots (also auch die zu erwartenden Transaktionsnebenkosten von
ca. EUR 100.000) mit Vollzug des Erwerbsangebots voll von der Bieterin be-

zahlt wurden.

Etwaige weitere SHW-Aktien, die nach dem Tag der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage ggf. noch von der SHW ausgegeben werden kbénnten, blei-
ben unbertcksichtigt.

Das Ergebnis der Bieterin wird in Zukunft vorwiegend aus Ertrdgen aus ihren
Beteiligungsgesellschaften sowie aus in Zusammenhang mit der Kaufpreisfi-

nanzierung stehendem Zinsaufwand bestimmt werden.

Abgesehen von dem Erwerb von SHW-Aktien im Rahmen des Erwerbsange-
bots wurden keine sonstigen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Bieterin berticksichtigt, die sich in der Zukunft noch ergeben

kdénnen.

Es finden im Zeitraum bis zum Vollzug des Erwerbsangebots, aul3er dem Er-
werb von SHW-Aktien aufgrund des Erwerbsangebots, keine Geschéftsvorfalle
statt, die Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bie-
terin haben oder in Zukunft haben kdnnen. Die bereits am 13. Mai 2019 bei der
Bieterin bestehenden Vermdgensgegenstande und Schulden verandern sich
nicht.
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i. Die von der Bieterin aufgrund dieses Erwerbsangebots zu erwerbenden SHW-
Aktien sind in Hohe des Angebotspreises von EUR 19,87 je SHW-Aktie ange-

setzt.

13.4 Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Erwerbsangebots auf die Bilanz
der Bieterin

Die voraussichtlichen Auswirkungen des Erwerbsangebots auf die Vermdgens- und

Finanzlage der Bieterin werden in der nachstehenden Tabelle dargestellt.

Auf der Grundlage der ungepriften Bilanz der Bieterin (Einzelabschluss) zum Stichtag
13. Mai 2019 wiirde sich der Erwerb aller noch nicht von der Bieterin unmittelbar ge-
haltenen SHW-Aktien, mit Ausnahme der von der Pankl SHW Industries AG gehalte-
nen 3.231.578 SHW-Aktien, die aufgrund einer mit der Bieterin geschlossenen Nicht-
einlieferungsvereinbarung nicht in das Erwerbsangebot eingeliefert werden (siehe Zif-
fer 12.2), unter Anwendung der in Osterreich geltenden handelsrechtlichen Bilanzie-
rungsvorschriften (UGB) auf die Vermoégens- und Finanzlage der Bieterin zum 13. Mai
2019 voraussichtlich wie folgt auswirken:
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Bilanz der Pierer Industrie AG, 13. Mai 2019

Spalte 1 Spalte 2 Spalte 3
in TEUR Vor dem Erwerbs- |Verdnderung durch den [Nach Vollzug des
angebot Vollzug des Erwerbsan- |[Erwerbsangebots,
(Stichtag 13. Mai |gebots, unter den oben |unter den oben in
2019) in Ziffer 13.3 dargestell- |Ziffer 13.3 darge-
ten Annahmen stellten Annah-
men
Aktiva
Anlagevermogen 780.698 63.776 844.474
Finanzanlagen 780.688 63.776 844.464
Immaterielle Vermo- 10 0 10
gensgegenstande /
Sachanlagen
Umlaufvermégen 70.565 -32.000 38.565
Forderungen  und 37.311 0 37.311
sonstige Vermo-
gensgegenstande
Liquide Mittel 33.254 -32.000 1.254
Rechnungsabgren- 579 0 579
zungsposten
Bilanzsumme 851.842 31.776 883.618
Passiva
Eigenkapital 794.059 0 794.059
Grundkapital 1.000 0 1.000
Kapitalriicklage 763.752 0 763.752
Gewinnvortrag 29.307 0 29.307
Investitionszuschuss 50 0 50
Verbindlichkeiten 54.233 31.776 86.009
Ruckstellungen 3.407 0 3.407
Rechnungsabgren- 93 0 93
zungsposten
Bilanzsumme 851.842 31.776 883.618

Gegenuber der ungepriften Bilanz der Bieterin zum 13. Mai 2019 erwartet die Bieterin

folgende voraussichtliche Auswirkungen aufgrund des Vollzugs des Erwerbsangebots

auf ihre Vermogens- und Finanzlage, wobei - sofern nicht anders angegeben - nach-

folgend jeweils die Verdnderung der addierten Werte der Bilanzposten der Bieterin
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135

nach dem Erwerb aller noch nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen SHW-Aktien
durch Vollzug des Erwerbsangebots (siehe Spalte 3) gegeniiber der Ausgangslage
zum 13. Mai 2019 vor dem Erwerbsangebot (Spalte 1) dargestellt wird:

Das Grundkapital der Bieterin betragt TEUR 1.000.

Der Vollzug des Erwerbsangebots wird zu einer Erh6hung des Anlagevermégens von
TEUR 780.698 um TEUR 63.776 auf TEUR 844.474 fihren. Die Verdnderung des An-
lagevermogens resultiert aus der Erhdhung des Finanzanlagevermdgens von TEUR
780.688 um TEUR 63.776 auf TEUR 844.464.

Das Umlaufvermdgen wird sich aufgrund des Abganges von liquiden Mitteln von TEUR
70.565 um TEUR 32.000 auf TEUR 38.565 verringern.

Das Eigenkapital in Hohe von TEUR 794.059 wird sich nicht verandern.

Die Verbindlichkeiten der Bieterin werden sich als Folge der Fremdfinanzierung des
Erwerbes der SHW-Aktien aufgrund des Erwerbsangebots von TEUR 54.233 um
TEUR 31.776 auf TEUR 86.009 erhtéhen. Die Ruckstellungen werden unveréndert
TEUR 3.407 betragen.

Die Bilanzsumme der Bieterin wird sich von TEUR 851.842 um TEUR 31.776 auf
TEUR 883.618 erhohen.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Erwerbsangebots auf die Ertrags-
lage der Bieterin

Der Erwerb aller noch nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen SHW-Aktien, mit
Ausnahme der von der Pankl SHW Industries AG gehaltenen 3.231.578 SHW-Aktien,
die aufgrund einer mit der Bieterin geschlossenen Nichteinlieferungsvereinbarung nicht
in das Erwerbsangebot eingeliefert werden (siehe Ziffer 12.2), mit dem Vollzug dieses
Erwerbsangebots wird sich voraussichtlich auf die kiinftige Ertragslage der Bieterin -

wie nachfolgend dargestellt - auswirken:

Die Ertrage der Bieterin werden unter anderem aus Dividendenzahlungen aus den von
der Bieterin unmittelbar gehaltenen SHW-Aktien sowie aus Ertrdgen aus anderen von
der Bieterin gehaltenen Beteiligungen (wie z.B. der KTM Industries AG oder der Pankl
Racing Systems AG) in Form von Dividendenzahlungen oder ggf. auch aus Ertragen
aus Beteiligungsverkaufen bestehen. Die Hohe zukinftiger Dividendenausschuttungen
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14.1

der SHW, insbesondere die Hohe der Dividende fur das laufende Geschaftsjahr 2019,
lasst sich allerdings aus heutiger Sicht noch nicht prognostizieren. Fir das laufende
Geschaftsjahr 2019 erwartet die Bieterin keine Dividendenzahlungen der SHW. Kinf-
tige Dividendenzahlungen der SHW werden davon abhéngen, ob die SHW einen Bi-
lanzgewinn ausweist sowie ob und in welcher Hohe die Hauptversammlung der SHW

einen Ausschuittungsbeschluss fasst.

Die Ertragslage der Bieterin wird durch die Aufwendungen fir das Erwerbsangebot und
die Verzinsung der zur Finanzierung des Erwerbsangebots begriindeten Finanzie-

rungsverbindlichkeiten wie folgt negativ beeinflusst:

- Die Kosten der Bieterin flr das Erwerbsangebot werden voraussichtlich
EUR 100.000 betragen und auf die Beteiligung aktiviert.

- Das UniCredit Darlehen in Hohe von EUR 32.000.000 beginnt ab dem 13. Mai
2019 (Laufzeit bis zum 30. April 2024) und ist ab dem Zeitpunkt der Inanspruch-
nahme mit einem Zins in Héhe von 1,10 % p.a. plus dem 3-Monats-Satz-EURIBOR
(mindestens aber 0%) abgeschlossen. Bei einer angenommen vollstéandigen Aus-
schopfung des UniCredit-Darlehens fallen in 2019 Zinsen (inklusive einer einmali-
gen Bearbeitungsgebihr in Héhe von EUR 20.000 sowie eines laufenden Entgelts
in H6he von 0,25% p.a. der Ubernommenen Haftungssumme) in H6he von voraus-
sichtlich etwa EUR 300.000 an.

Insgesamt wird die Bieterin somit im Geschéftsjahr 2019 voraussichtlich mit Aufwen-
dungen in Hohe von EUR 400.000 belastet, die den Bilanzgewinn der Bieterin fur das
Geschéftsjahr 2019 mindern.

Sollten die zukinftigen Ertrage der Bieterin nicht fir die Zinszahlungen (eingeschlos-
sen sind Zinszahlungen aus Anschlussfinanzierungen), ausreichen, geht die Bieterin
davon aus, uber Dividendenertrage oder Verkdufe von Anteilen an ihren anderen Be-
teiligungsgesellschaften oder durch ein Darlehen ihres Gesellschafters, die notwendi-
gen Finanzmittel zur Begleichung ihrer Verbindlichkeiten zu erhalten.

Riuckabwicklung
Rucktrittsgriinde

Die SHW-Aktionare, die das Erwerbsangebot angenommen haben, haben die folgen-
den RuUcktrittsrechte:
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a. Im Falle einer Anderung des Erwerbsangebots hat jeder SHW-Aktionar geman §
21 Abs. 4 WpUG das Recht, von seiner Annahme des Erwerbsangebots bis zum
Ablauf der Annahmefrist zurlickzutreten, wenn und soweit er das Erwerbsange-

bot vor Veroéffentlichung der Anderung angenommen hat.

b. Im Falle eines konkurrierenden Angebots hat jeder SHW-Aktionar gemar § 22
Abs. 3 WpUG das Recht, von seiner Annahme des Erwerbsangebots bis zum
Ablauf der Annahmefrist zurlickzutreten, wenn und soweit er das Erwerbsange-
bot vor Veroéffentlichung der Angebotsunterlage des konkurrierenden Angebots

angenommen hat.

14.2 Ausitbung des Ricktrittsrechts

14.3

Die SHW-Aktionare kénnen ihr Rucktrittsrecht nach Ziffer 14.1 dieser Angebotsunter-

lage nur dadurch austiben, dass sie vor Ablauf der Annahmefrist

- den Rucktritt fir eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf eingereichten
SHW-Aktien schriftlich gegeniiber ihrem Depotfihrenden Institut erklaren und

- ihr Depotfuhrendes Institut anweisen, die Rickbuchung der Zum Verkauf ein-
gereichten SHW-Aktien, fur die der Rucktritt erklart wurde, in die urspringliche
ISIN DEOOOA1JBPVY (WKN A1JBPV) vorzunehmen.

Die Rucktrittserklarung wird nur wirksam, wenn die Rickbuchung der Zum Verkauf
eingereichten SHW-Aktien, fur die der Rucktritt erklart wird, bis spétestens 18.00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland) des zweiten Bankarbeitstages in Frankfurt
am Main nach Ablauf der Annahmefrist in die urspriingliche ISIN DEOOOA1JBPV9
(WKN A1JBPV) bewirkt wurde. Diese Umbuchung ist durch das Depotfuihrende Institut
zu veranlassen. Nach der Rickbuchung der Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien
kénnen diese Aktien wieder unter der ISIN DEOOOA1JBPV9 (WKN A1JBPV) gehandelt
werden. Diese Rickbuchung ist durch das Depotfiihrende Institut unverziiglich nach

Erhalt der Ricktrittserklarung zu veranlassen.

Rechtsfolgen und Kosten des Rucktritts

Durch die wirksame Auslibung des Riicktrittsrechts treten die betreffenden SHW-AKkti-
ondre von dem durch die Annahme dieses Erwerbsangebots geschlossenen Vertrag
zuriick. Der Rucktritt von der Annahme ist unwiderruflich und die Zum Verkauf einge-
reichten SHW-Aktien, fur die das Rucktrittsrecht ausgeubt wurde, gelten nach
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erfolgtem Rucktritt als nicht im Rahmen dieses Erwerbsangebots als zum Verkauf ein-
gereicht. In einem solchen Fall kann dieses Erwerbsangebot von den betroffenen
SHW-Aktionaren vor Ablauf der Annahmefrist jederzeit im Wege einer erneuten Einrei-
chung ihrer SHW-Aktien nach dem in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Ver-

fahren angenommen werden.

Nach einer wirksamen Ausibung des Rucktrittsrechts erfolgt die Rickbuchung der
Zum Verkauf eingereichten SHW-Aktien in die ISIN DEOOOA1JBPV9 (WKN A1JBPV)
an Depotfuhrende Institute mit Sitz in Deutschland kostenfrei. Gebuhren, Kosten und
Auslagen auslandischer Depotfuhrender Institute sind von den zuricktretenden SHW-

Aktionaren zu tragen.

Mogliche Auswirkungen auf die SHW-Aktionéare, die das Erwerbsangebot nicht
annehmen

SHW-Aktionare, die beabsichtigen, dieses Angebot nicht anzunehmen, sollten insbe-
sondere Nachfolgendes berlicksichtigen.

a. Der gegenwartige Kurs der SHW-Aktien dirfte die Tatsache reflektieren, dass
die Bieterin am 23. April 2019 eine Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsan-
gebots veroffentlicht hat. Es ist ungewiss, ob sich der Kurs der SHW-Aktien
nach Ablauf des Angebots weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder
ob er fallen oder steigen wird. In der letzten Zeit konnte bei einigen Erwerbsan-
geboten beobachtet werden, dass nach deren Vollzug der Kurs der Aktien der
Zielgesellschaft unter den Betrag des Angebotspreises gefallen ist. Die Bieterin
kann nicht ausschliel3en, dass eine ahnliche Kursentwicklung auch bei der
SHW-Aktie eintreten wird.

b.  Das Erwerbsangebot findet vor dem Hintergrund des geplanten Delisting-An-
trags statt, der von der Zielgesellschaft nach dem Ende der Antragsfrist bei der
Frankfurter Wertpapierbérse gestellt werden soll. SHW-Aktien, fir die dieses
Angebot nicht angenommen wird, kénnen bis zum Widerruf der Zulassung der
SHW-Aktien weiterhin im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse ge-
handelt werden. Allerdings entfallt diese bérsliche Handelbarkeit mit Wirksam-
werden des Widerrufs, welches nach den Regularien der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse mit einer Frist von drei Borsentagen nach Verdéffentlichung der Wider-
rufsentscheidung der Borsengeschaftsfihrung der Frankfurter Wertpapierborse
eintritt (8 46 Abs. 3 Satz 1 BorsO FWB). Diese absehbare Einschrankung der
Handelbarkeit nach Wirksamwerden des Wiederrufs kann auch schon vor
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Wirksamwerden des Widerrufs zu erheblichen Kursverlusten der SHW-Aktie
fuhren. Es ist jedenfalls ungewiss, ob sich der Bérsenkurs der SHW-Aktie nach
Durchfiihrung des Angebots weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen o-
der fallen oder steigen wird.

SHW-Aktien, fur die das Erwerbsangebot nicht angenommen wurde, werden
bis auf weiteres im Freiverkehr der Borse Minchen (Segment: m:acess) und im
XETRA-Handel des Freiverkehrs (Open Market) der Frankfurter Wertpapier-
bdrse unter der ISIN DEOOOA1IBPV9 (WKN A1JBPV) handelbar bleiben. Es ist
allerdings nicht auszuschlieRen, dass die Nachfrage nach SHW-Aktien nach ei-
nem Vollzug dieses Erwerbsangebots geringer sein wird als heute und dass
damit der Streubesitz und die Liquiditat der SHW-Aktien sinken wird. Dies kann
dazu fuhren, dass Kauf- und Verkaufsauftrdge nicht oder nicht termingerecht
ausgefuhrt werden kénnen oder Uberhaupt kein Borsenhandel mehr stattfinden

wirde.

Darlber hinaus kénnte die Durchfiihrung des Angebots kdnnte zu einer weite-
ren Verminderung des Streubesitzes an SHW-Aktien fuhren. Vor diesem Hin-
tergrund erscheint es moglich, dass Angebot und Nachfrage an SHW-Aktien
nach der Durchfiihrung des Angebots niedriger sein werden als gegenwartig
und dass hierdurch die Liquiditat der SHW-Aktien sinken wird. Eine niedrigere
Liguiditat der SHW-Aktien im Markt kdnnte volatilitatsbedingt zu groReren Kurs-
schwankungen der SHW-Aktien flihren als in der Vergangenheit und es ist mog-
lich, dass Kauf- und Verkaufsauftrage im Hinblick auf die SHW-Aktien nicht

kurzfristig oder gar nicht ausgefiihrt werden kdnnen.

Die Bieterin verfugt bereits jetzt GUber einen mittelbaren Stimmrechtsanteil von
ca. 50,2 % an der Zielgesellschaft. Nach der Durchfihrung des Angebots ver-
fugt die Bieterin moglicherweise absolut gesehen lber die erforderliche 75 %
Stimmrechtsmehrheit, um in der Hauptversammlung der SHW AG wichtige
Strukturmafinahmen zu beschlie3en. Dies schlief3t beispielsweise die Wahl und
Abwahl von durch die Aktiondre zu wahlende Aufsichtsratsmitglieder, Sat-
zungsanderungen, ordentliche Kapitalerhéhungen sowie die Schaffung von be-
dingtem und genehmigten Kapital, den Ausschluss von Bezugsrechten der Ak-
tiondre im Hinblick auf Kapitalmal3nahmen, Umwandlungen, Verschmelzungen
und andere Mafinahmen nach dem Umwandungsrecht sowie die Aufldsung und
Liguidation ein. Nach deutschem Recht wirden nur einige der vorgenannten
MalRnahmen ein Angebot der Bieterin an die aul3enstehenden Aktionare erfor-

dern, deren Aktien als Gegenleistung flr eine angemessene Verglitung zu
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17.1

17.2

erwerben oder ihnen eine Ausgleichszahlung oder Garantiedividende einzuréau-
men, jeweils auf Basis einer Bewertung der SHW AG. Da eine solche Unter-
nehmensbewertung auf den Umstanden zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
Uber die relevanten MalRnahmen in der Hauptversammlung der SHW AG ba-
sieren misste, konnte die anzubietende Gegenleistung der Angebotsgegenleis-
tung entsprechen, jedoch auch héher oder niedriger sein.

Vorteile fur Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der SHW-AG wurden im Zusammen-
hang mit diesem Erwerbsangebot weder von der Bieterin noch von mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen Geldleistungen oder andere geldwerte unmittelbare

Vorteile gewahrt oder in Aussicht gestellt.

Veroffentlichung, Erklarungen und Mitteilungen

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots am 23. April 2019
gemaR § 10 Abs. 1 und 3 WpUG veroéffentlicht. Die Veroffentlichung kann im Internet
unter der Adresse http://www.piererindustrie.at unter der Rubrik ,Kapitalmarkt* abgeru-

fen werden.

Veroffentlichung der Angebotsunterlage, Erklarungen und Mitteilungen

Diese Angebotsunterlage wird in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG am
24. Mai 2019 durch (i) Bekanntgabe im Internet unter http://www.piererindustrie.at un-
ter der Rubrik ,Kapitalmarkt* und (ii) Bereithaltung von Exemplaren dieser Angebots-
unterlage zur kostenfreien Ausgabe bei der Baader Bank AG, Weihenstephaner Stral3e
4, 85716 Unterschleil3heim, Deutschland (Bestellung per Telefax an + 49 (0) 89 5150
291400 oder per E-Mail an documentation@baaderbank.de) veroffentlicht. Die Hin-
weisbekanntmachung tber die Bereithaltung von Exemplaren dieser Angebotsunter-
lage gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG zur kostenlosen Ausgabe und die Inter-
netadresse, unter der die Angebotsunterlage veréffentlicht wird, wird am 24. Mai 2019

im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Bieterin wird die nach § 23 Abs. 1 WpUG erforderlichen Angaben, wie die Anzahl
der SHW-Aktien auf Basis der erhaltenen Annahmeerklarungen, einschlie3lich des An-
teils am Grundkapital und der Stimmrechte wie folgt veroffentlichen:
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18.1

18.2

- nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage wochentlich und in der letzten
Woche vor Ablauf der Annahmefrist taglich,

- unverziglich nach Ablauf der - gegebenenfalls verlangerten - Annahmefrist.

Zudem wird die Bieterin gemaR § 23 Abs. 2 WpUG jeden unmittelbaren und/oder mit-
telbaren Erwerb von SHW-Aktien durch die Bieterin oder durch die mit ihr gemeinsam
handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunterneh-
men, der im Zeitraum ab der Veréffentlichung der Angebotsunterlage bis zur Veroffent-
lichung gemaR § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG bérslich oder au3erbérslich erfolgt, sowie
jeden unmittelbaren und/oder mittelbaren auRerborslichen Erwerb von SHW-Aktien vor
Ablauf eines Jahres nach der Veroffentlichung gemaR § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG
unter Angabe der Art und HOhe der je SHW-Aktie gezahlten Gegenleistung verdéffent-
lichen.

Die Veroffentlichungen der Bieterin nach § 23 Abs. 1 und Abs. 2 WpUG und alle sons-
tigen Veroffentlichungen und Hinweisbekanntmachungen im Zusammenhang mit die-
sem Erwerbsangebot, die nach dem WpUG erforderlich sind, werden im Internet unter
http://www.piererindustrie.at unter der Rubrik ,Kapitalmarkt“ und im Bundesanzeiger
erfolgen.

Sonstige Angaben

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Das Erwerbsangebot sowie die aufgrund des Erwerbsangebots abgeschlossenen
Kaufvertrage unterliegen ausschlief3lich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle aus oder im Zusammenhang mit dem Erwerb-
sangebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme des Erwerbsangebots zu-
stande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zuléassig, Mun-
chen, Deutschland.

Steuern

Die Bieterin empfiehlt den Aktionaren der SHW AG, vor Annahme dieses Erwerbsan-
gebots eine ihre persdnlichen Verhaltnisse berticksichtigende steuerliche Beratung zu

den steuerlichen Folgen der Annahme dieses Erwerbsangebots einzuholen.
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Erklérung der Ubernahme der Verantwortung

Die Pierer Industrie AG, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des
Landgerichts Wels unter FN 290677 t, tbernimmt fir den Inhalt dieser Angebotsun-
terlage die Verantwortung und erklart, dass ihres Wissens die in der Angebotsunter-

lage enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen

sind.

\\?%

DipI.-lné- Stefan Pierer Mag. Friedrich Roithner

Vorstar%d Vorstand
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Anlage 1: Liste der mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen

Mutterunternehmen der Bieterin und deren direkte und indirekte Tochterunterneh-

men
Nr. | Name Sitz Land
1 Dipl.-Ing. Stefan Pierer Wels Osterreich

Unmittelbare Tochterunternehmen von Herrn Dipl.-Ing. Stefan Pierer

2

Pierer Liegenschaft GmbH

Wels

Osterreich

3

Pierer Konzerngesellschaft mbH

Wels

Osterreich

Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der Pierer Liegenschaft GmbH

4 PIERER Immobilien GmbH Wels Osterreich
5 Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H. | Wels Osterreich
6 Wohnbau-west Immobilienverwaltung GmbH Wels Osterreich
7 Leben in Aflenz Immobilienverwaltung GmbH | Aflenz Osterreich
8 Pierer Immobilien GmbH & Co KG Wels Osterreich

Unmittelbare Tochterunternehmen der Pierer Konze

rngesellschaft mbH

9 PIERER Industrie AG Wels Osterreich
10 PIERER Swiss AG Zirich Schweiz
11 PIERER IMMOREAL GmbH Wels Osterreich
12 | PB Gastro GmbH Wels Osterreich
Unmittelbare Tochterunternehmen der Pierer Industrie AG

13 | Pierer Beteiligungs GmbH Wels Osterreich
14 Pankl SHW Industries AG Kapfenberg | Osterreich
15 Moto Italia S.r.1. Meran Italien

16 P Immobilienverwaltung GmbH Wels Osterreich
17 | WESS Promotion GmbH Wels Osterreich
18 | KTM Industries AG Wels Osterreich
19 | abatec group AG Regau Osterreich
20 | Avocodo GmbH Linz Osterreich
Unmittelbare Tochterunternehmen der KTM Industries AG

21 | KTMAG Mattighofen | Osterreich
22 | KTM Innovation GmbH Wels Osterreich
23 | PF Beteiligungsverwaltungs GmbH Wels Osterreich
24 | KTM Technologies GmbH Anif Osterreich
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Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der KTM AG

25 KTM Immobilien GmbH Mattighofen | Osterreich
26 | KTM Sportcar GmbH Mattighofen | Osterreich
27 KTM Racing AG Frauenfeld | Schweiz

28 | KTM-Sportmotorcyle India Private Limited Pune Indien

29 | KTM Sportmotorcycle GmbH Mattighofen | Osterreich
30 KTM-North America Inc. émgerst, USA

31 Husgvarna Motorcylces North America, Inc. Murrieta, CA| USA

32 KTM-Motorsports, Inc. Murrieta, CA| USA

33 KTM Japan K.K. Tokyo Japan

34 KTM-Motorcyles S.A. Pty. Ltd Northriding | Sudafrika
35 KTM Sportmotorcycle Mexico S. de R.L. de C.V) Lerma Mexiko

36 KTM Sportmotorcycle Deutschland GmbH Ursensollen | Deutschland
37 KTM Switzerland Ltd Frauenfeld | Schweiz

38 KTM Sportmotorcycle UK Ltd. Brackley GrofR3britannien
39 KTM-Sportmotorcycle Espana S.L. Terrassa Spanien

40 KTM-Sportmotorcycle France SAS Saint Priest | Frankreich
41 KTM Sportmotorcycle Italia S.r.1. Meran Italien

42 KTM-Sportmotorcycle Nederland B.V. Malden Niederlande
43 KTM-Sportmotorcycle Scandinavia AB Orebro Schweden
44 KTM-Sportmotorcycle Belgium S.A Gembloux | Belgien

45 KTM Canada Inc. Chambly Kanada

46 KTM Hungaria Kit. Torokbalint | Ungarn

47 KTM Central East Europe s.r.o. Bratislava Slowakai

48 KTM do Brasil Ltda. Sao Paolo | Brasilien

49 KTM Nordic Oy Vantaa Finnland

50 | KTM Sportmotorcycle d.o.o. Marburg Slowenien
51 KTM Czech Republic s.r.o. Pilsen Tschechien
52 KTM Sportmotorcycle SEA PTE. Ltd. Singapur Singapur

53 KTM Osterreich GmbH Mattighofen | Osterreich
54 KTM Logistikzentrum GmbH Mattighofen | Osterreich
55 Husgvarna Motorcycles GmbH Mattighofen | Osterreich
56 Husgvarna Motorcycles Italia S.r.l. Meran Italien

o7 Husqvarna Motorcycles UK Ltd. Brackley Grof3britannien
58 Husgvarna Motorcycles Deutschland GmbH Ursensollen | Deutschland
59 Husqvarna Motorcycles Espana S.L. Terrassa Spanien

60 Husqvarna Motorcycles France SAS Saint Priest | Frankreich
61 HQV Motorcycles Scandinavia AB Orebro Schweden
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62 Husqvarna Motorsports, Inc. Murietta, CA| USA

63 Husqgvarna Motorcycles S.A. Pty. Ltd. Northriding | Sudafrika
64 | WP Suspension GmbH Mattighofen | Osterreich
65 | KTM Sportmotorcycle MEA DMCC Dubai g/ce}{g igi%tﬁafgabi'
66 WP Suspension North America Inc. Murrieta USA

67 | W Verwaltungs AG Mattighofen | Osterreich
68 | KTM Components GmbH Munderfing | Osterreich
69 | WP Immobilien GmbH Munderfing | Osterreich
70 | WP Components GmbH Munderfing | Osterreich
71 WP Cooling Systems (Dalian) Co., Ltd. Dalian China

72 Fuhrmann Erodiertechnik GmbH Munderfing | Osterreich
73 KTM Beteiligungs GmbH Mattighofen | Osterreich
Unmittelbare Tochterunternehmen der Pankl SHW Industries AG

74 SHW AG Aalen Deutschland
75 Pankl Racing Systems AG Kapfenberg | Osterreich

Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der SHW AG

siehe Anlage 2

Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der Pankl Racing Systems AG

76 Pankl Racing Systems UK Ltd. Bicester GroRbritannien
77 Pankl Holdings, Inc. Irvine USA

78 CP-CARRILLO, Inc. Irvine USA

79 Pankl Aerospace Systems, Inc. Cerritos USA

80 | Pankl Systems Austria GmbH Kapfenberg | Osterreich

81 Pankl Aerospace Systems Europe GmbH Kapfenberg | Osterreich

82 Pankl Automotive Slovakia s.r.o. Topolcany | Slowakai

83 Pankl Japan, Inc. Tokyo Japan

84 Pankl-Turbosystems GmbH Mannheim | Deutschland
Unmittelbare Tochterunternehmen der abatac group AG

85 | abatec GmbH Regau Osterreich
Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der PIERER IMMOREAL GmbH
86 | Westpark Wels AG Wels Osterreich

87 Workspace Unternehmerzentrum GmbH Wels Osterreich

88 | KTM MOTOHALL GmbH Mattighofen | Osterreich

89 | Naturerlebnis Birgeralm GmbH & Co KG Aflenz Osterreich

90 | KTM Wien GmbH Vosendorf | Osterreich

91 Pierer Inmoreal NA LLC Murrieta, CA| USA
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Anlage 2: Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der SHW AG

Nr. Gesellschaft Sitz Land
Schwabische Huttenwerke Automotive GmbH | Aalen Deutschland
SHW do Brasil, Ltda. Sao Paulo | Brasilien
SHW Automotive Industries GmbH Aalen Deutschland
. Brampton/
4 ) Kanada
SHW Pumps & Engine Components Inc. Ontario
S SHW Automotive Pumps (Kunshan) Co., Ltd Kunshan/ | cping
v ) Jiangsu
; Ghiroda/ .
6 SHW Pumps & Engine Components S.R.L. Timisoara Rumaéanien
7 Lust-Hybrid Technik GmbH Hermsdorf | Deutschland
8 SensDev GmbH Burgstadt | Deutschland

-58-



Anlage 3: Finanzierungsbestéatigung
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@ Bank AUStl'ia Member of @ UniCredit

Pierer Industrie AG
Edisonstr. 1
4600 Wels

Osterreich

Wien, 13.Mai 2019

Freiwilliges 6ffentliches Erwerbsangebot der Pierer Industrie AG an die Aktionare der SHW
AG zum Erwerb samtlicher Aktien der SHW AG gegen Zahlung einer Geldleistung von EUR
19,87 je Aktie

Bestitigung gem. § 13 Absatz 1 Satz 2 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG

Sehr geehrte Damen und Herren,

die UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in Wien ist ein von der Pierer Industrie AG unabhéangiges
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des § 13 Absatz 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestétigen hiermit gemaR § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass die Pierer Industrie AG die
notwendigen MaRnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstandigen
Erfullung des oben angegebenen Erwerbsangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der
Falligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfligung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fur das oben angegebene
Angebot gemal § 11 Absatz 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Freundliche GriuRRe

UniCredit Bank Austria AG

\ i, Seock-

" . v
Christoph Siegl Margarete Stout
Managing Director Managing Director
Firmenname: Firmensitz: Wien, Firmenbuchgericht: Handelsgericht Wien,

UniCredit Bank Austria AG FN 150714p, UID-Nr.: ATU51507409, DVR 0030066, BLZ: 12000, BIC: BKAUATWW, www.bankaustria.at



